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ВСТУП
Безперервність процесу виробництва суб’єктів аграрного виробництва досягається за рахунок як власних, так і запозичених джерел. Банківські кредити є альтернативними власним джерелам фінансування операційної діяльності. Залучення кредитних ресурсів аграріями здійснюється з метою покриття різниці між загальною потребою у фінансових ресурсах та їх фактичними обсягами. Потреба в них зумовлена розривом в часі між витратами виробництва та надходженням виручки впродовж року внаслідок особливостей аграрного виробництва, зокрема його сезонності. 

Кредитна система є найбільш важливою складовою зовнішнього фінансового забезпечення, оскільки стан та тенденції її розвитку суттєво впливають на діяльність аграріїв. Розвиток кредитування за сучасних умов стримується через високу ціну кредиту, відсутність гарантій щодо його повернення, невідпрацьовану практику страхування. Дослідженню теоретичних і практичних аспектів банківського кредитування присвячені роботи видатних вітчизняних та зарубіжних дослідників. 
З розвитком ринкових відносин зростає роль кредиту та банків в економіці, що є основною із передумов дослідження теорії кредиту.
Проведені дослідження кредитних відносин свідчать, що розвиток кредиту зумовлює певні зміни в організації та функціонуванні суб’єктів господарювання. Встановлено, що з погляду економічної теорії, будь-яке економічно необґрунтоване втручання держави в роботу ринкового механізму, надання певних преференцій одним учасникам ринку та створення штучних обмежень для інших спотворюють дію ринкових законів, негативно впливають на економіку. Налагодження кредитних взаємовідносин банків з позичальниками можливе за умов теоретичного обґрунтування сутності кредиту та його ролі у відтворювальному процесу. 
Наріжним каменем абсолютної більшості кредитних операцій сьогодення, є дослідження принципів кредитування, які виступають стержнем кредитних відносин, оскільки їх пізнання дає можливість розкрити роль та сутність кредиту. Дієвим методом прогнозування, видачі, використання та повернення кредитів є дотримання позичальниками принципів банківського кредитування. При укладанні кредитних договорів банки використовують їх з метою унеможливлення зростання ризиків від кредитних операцій. Відособлене від загальної теорії кредиту застосування принципів кредитування призводить до зниження ефективності банківських кредитів, зростання ризику їх неповернення.
Важливе значення у вирішенні проблемних питань банківського кредитування аграрного виробництва має удосконалення теоретичного і методичного базису та механізмів кредитування, адекватних сформованим економічним умовам.
Розділ 1

Теоретико-методологічні засади банківського кредитування аграрного виробництва

1.1 . Економічна природа кредиту і концепція розвитку 

кредитних відносин

Відсутність ефективного механізму кредитування, який би відповідав ринковим умовам із загостренням світової фінансової кризи призвів до ускладнення фінансового стану більшості суб’єктів господарювання вітчизняної економіки. Розвиток кредитування, в основному стримується через високу ціну кредиту, відсутність гарантій його повернення та надійних позичальників, невідпрацьовану практику страхування, недостатність теоретичного обґрунтування категорії кредиту здатної адекватно реагувати як з боку банків, так і позичальників на кризові явища в суспільстві. Вирішення вищезгаданих проблем можливе лише за умов поглибленого теоретичного дослідження природи та сутності кредиту відповідно до умов, що склалися не лише у вітчизняній, але і світовій економіці.

Вивченню багатоаспектних теоретичних і практичних питань кредиту присвячено праці багатьох вітчизняних і зарубіжних вчених. Не дивлячись на тривале в історії економічної науки дослідження кредиту як економічної категорії, досі не вщухають дискусії щодо теоретичного трактування її сутності, що має важливе значення за ринкових умов господарювання. Аналіз наукових праць свідчить про відсутність єдиного підходу щодо економічної сутності категорії кредиту, як підґрунтя кредитних відносин. А це, безумовно, негативно впливає на організацію кредитування в цілому. 
Кредит є геніальним відкриттям людства, завдяки якому позичальник спроможний нарощувати ресурси, необхідні для забезпечення безперебійного процесу виробництва. Виступаючи стержнем сучасної економіки та невід'ємним елементом економічного розвитку, кредит використовується як суб’єктами підприємницької діяльності, так і окремими громадянами.
При всій очевидності позитивного впливу кредиту, його дія на вітчизняних виробників оцінюється неоднозначно, оскільки окремі фахівці [65, с.161] залучення кредиту обґрунтовують нестачею матеріальних цінностей, необхідних для забезпечення процесу виробництва. Через платність кредиту, як основного принципу кредитування, на їх думку, підривається фінансовий стан позичальника, що призводить його до банкрутства. На думку інших фахівців кредит сприяє скороченню тривалості виробничого процесу та слугує основною передумовою розширеного відтворення і функціонування суб’єктів підприємницької діяльності за сучасних умов господарювання [65, с.161].

Кредит є неминучим атрибутом товарного виробництва. Адже його залучення спричинено не бідністю позичальника, а об'єктивністю процесу виробництва і обороту капіталу та недостатністю власних коштів, які недоцільно накопичувати про запас. Суспільство зацікавлене в тому, щоб, по-перше, уникнути омертвіння ресурсів, що вивільняються, а по-друге, щоб економіка безперервно розвивалася, створюючи передумови розширеного відтворення. Товарне виробництво є першоосновою виникнення кредитних відносин. За допомогою кредиту здійснюється придбання товарів та інших матеріальних цінностей, що сприяє забезпеченню безперебійності процесу виробництва. З огляду на це кредит, як економічну категорію, слід, перш за все, розглядати як певний вид суспільних відносин, що відображають рух вартості.
З розвитком ринкових відносин зростає роль кредиту та банків в економіці, внаслідок чого особливої актуальності набуває дослідження теорії кредиту. Сучасна політична економія теорію кредиту розділяє на дві взаємопов’язані теорії – натуралістичну та капіталоутворюючу, головна відмінність яких полягає у трактуванні ролі банківського кредиту в економіці. Основоположниками натуралістичної теорії кредиту були класики політичної економії Рікардо Д., Сміт А., Міль Дж., Тюрбо А.. Згодом цю теорію підтримали та суттєво її доповнили Маркс К., Сей Ж., Маршалл А. За їх дослідженнями конкретною економічною основою на якій зароджуються і розвиваються кредитні відносини слугує процес виробництва і оборот капіталу. Тому при дослідженні натуралістичної сутності теорії кредиту ними за основу приймався процес виробництва та його особливості, а об’єктом кредитування слугували засоби виробництва та вартісна оцінка відтворення робочої сили.

Прихильники натуралістичної теорії кредиту вважали, що гроші, які позичаються, є технічним засобом перенесення реального капіталу від одного суб’єкта до іншого для їх подальшого використання, а банки лише виступають у ролі посередників, акумулюючи тимчасово вільні кошти з наступним розміщенням їх у вигляді кредиту. Характеризуючи сутність натуралістичної теорії кредиту Шумпетер І. та його сподвижник Кеннан на основі її глибокого аналізу дійшли висновку, що капітал, вкладений в банки, може бути використаним лише в розмірі, що дорівнює сумі вкладених депозитів. Їх дослідження зводилися до того, що вкладники є початковими кредиторами, а банкіри є лише посередниками, які акумулюють “ліквідний капітал” з безлічі дрібних фондів, щоб забезпечити торгівлю ним. При цьому банкіри нічого не додають до існуючої маси ліквідних засобів, а просто примушують наявний капітал “більше працювати” [184].

В ході проведеного дослідження Шумпетер І. спростовує думку щодо ролі банків як виключно фінансових посередників, які перерозподіляють наявні в економіці капітали аргументуючи це тим, що депозит, будучи юридично лише вимогою на певну кількість законних платіжних засобів може в певних межах виконувати ті ж функції, які притаманні безпосередньо цим же засобам [184]. За результатами дослідження встановлені переваги та суперечливі ідеї натуралістичної теорії кредиту. Рeзультати дослідження свідчать, що перeвагою даної теорії є надання пріоритeтності процесу виробництва дe виробляється сукупний продукт і створюється додана вартість. Роль кредиту полягає в забезпеченні безперeрвності процесу виробництва, що позитивно впливає на фінансові рeзультати діяльності позичальника, оскільки від маси отриманого прибутку залeжить розмір відсотку за крeдит.

Недоліком судження цієї теорії є те, що її прибічники недооцінювали роль і специфіку позичкового капіталу, не розглядали його як відособлену частку промислового капіталу в грошовій формі, не звертали уваги на здатність позичкових коштів до розширеного відтворення. До числа нeдоліків також можна віднeсти і те, що її прибічники нe повною мірою з’ясували, які існують відмінності між позичковим і рeальним капіталом. Крім того, ними не прийнято до уваги взаємозалежність розміру відсотку та співвідношення позичкового капіталу з попитом та пропозицією, а також впливом кон'юнктури ринку [11, с.9]. Банківські запозичeння суттєво впливають на процес виробництва, сприяють розширеному відтворенню та всебічному розвитку виробництва. Ці чинники були основною із передумов виникнення капіталоутворюючої теорії складовими якої є відтворювальна, експансіоністська та фондова теорії.

Основоположником капіталоутворюючої теорії кредиту був англійський економіст Ло Дж. Результати його дослідження свідчать, що між кредитом і грішми закладені ідентичні принципи, які виступають у вигляді капіталу, багатства, а в кінцевій меті є рушійною силою для забезпечення розширеного відтворення. Банки є лише творцями капіталу і тому їм слід більш активно розширювати кредитний вплив на виробництво, зокрема і за рахунок емісії грошей. Розмір банківського кредиту залежить від об’єктивних умов економіки, а не від самого банку, це є одним із недоліків капіталоутворюючої теорії.

Послідовниками капіталоутворюючої теорії на початку ХХ століття були такі відомі теоретики – економісти, як Шумпетер І. та Ганн А., які прийшли до висновку, що безперервне економічне зростання виробництва досягається шляхом залучення інфляційних кредитів. В подальшому ця теорія кредиту отримала назву експансіоністської. Шумпетер І. та Ганн А. перевагу надавали не сфері виробництва де створюється сукупний продукт, а сфері обігу. Основною їхньою помилкою є виправдання інфляції та кредитної експансії в країні [86, с.174].

Слід зазначити, що історично обидві теорії – натуралістична і капіталоутворююча розвивалися паралельно. Проте, обидві на перший погляд протилежні підходи щодо визначення категорії кредиту насправді фактично не суперечать одна одній, оскільки безсумнівним є факт, що за допомогою кредиту заощадження трансформуються в інвестиції, тобто кредит перерозподіляє грошові потоки в економіці і, в той же час, банкам притаманна функція капіталоутворення.

Саме таку “центристську” позицію займав Маркс К., підкреслюючи роль кредиту в процесі централізації і концентрації капіталу, тобто його перерозподільну функцію. За висловами Маркса К. кредит розвивається спочатку як допоміжний засіб накопичення, а в подальшому він акумулює на користь індивідуальних або асоційованих капіталістів грошові кошти окремих індивідів [104, c.640]. Маркс К. дійшов висновку щодо здатності банків створювати капітал. Одночасний приріст активів і пасивів банку при видачі кредиту із зарахуванням на рахунок клієнта в даному банку він називав процесом створення “уявних вкладів”, стверджуючи при цьому, що банки можуть створювати капітал. Таким чином, ми бачимо як банки створюють кредит і капітал: шляхом випуску власних банкнотів, шляхом видачі платіжних наказів, шляхом сплати дисконтними векселями [105, с.89].

Внаслідок проведених досліджень теорії кредиту не встановлено остаточної переваги натуралістичної теорії над капіталоутворюючою, хоча виявлені як позитивні, так і негативні їх сторони. Синтезуючи ідеї обох теорій, зокрема натуралістичної і капіталоутворюючої, сучасна економічна наука враховує як позитивні, так і негативні їх сторони, що дає змогу більш обґрунтовано підійти до питання дослідження теорії кредиту відповідно до ринкових умов.
Поворотну віху в теорії кредитних відносин знаменують праці Туган-Барановського М. за допомогою яких обґрунтовані економічні цикли в зв’язку з реальними, виробничими причинами, а саме, циклічністю оновлення основного капіталу. Дію механізму економічного циклу Туган-Барановський порівнює з роботою парової машини. Накопичення позичкового капіталу відграє роль пари в циліндрі коли тиск пари на поршень досягає певної сили, поршень починає рухатися і виштовхуватися до кінця циліндра, для пари відкривається вільний вихід і поршень повертається на попереднє місце. Подібно в промисловості діє накопичений позичковий капітал, коли він досягає певного підйому, а в подальшому рухається, тобто витрачається на елементи основного капіталу. За умови виснаження капіталу промисловість знову повертається на вихідну позицію [180, c.89]. 
Активна роль кредиту у взаємодії з реальним сектором знайшла віддзеркалення в кейнсіанської теорії державного регулювання економіки, яка слугує методологічною основою для державної грошово-кредитної політики, що впливає на рівень виробництва, зайнятості та інфляції в країні. Центральний банк, втілюючи політику “дорогих” або “дешевих” грошей, зменшує або збільшує грошову пропозицію, через яку і здійснюється вплив на реальний сектор.
Кейнсіанська модель “передавального механізму”, через який грошово-кредитна політика здійснює вплив на стан виробництва, рівень зайнятості і інфляцію, виглядає таким чином: зміна грошової пропозиції унаслідок політики центрального банку призводить на початку до зміни відсоткової ставки, а в подальшому і до зміни обсягів інвестицій, і лише тоді змінюється обсяг номінального валового внутрішнього продукту. За такої моделі проявляються слабкі ланки механізму, зокрема зниження відсоткової ставки не означає, що підприємці відчують бажання відразу скористатися кредитними ресурсами, інвестуючи їх в засоби виробництва за умови, коли це не відповідає їх настроям і очікуванням. У такому разі за допомогою грошово-кредитної політики неможливо досягти бажаних результатів і тому слід удатися до інструментів фінансової (фіскальної) політики, тобто до регулювання державних витрат і податків. 
В дореволюційний період економічна думка колишнього СРСР розвивалася в загальному руслі світової економічної науки. У країні видавалися переклади творів західних економістів, а теорія кредиту знаходилася в центрі уваги радянських дослідників. У економічній літературі дореволюційного періоду питання теорії кредиту і його роль в економіці були представлені роботами Бунге М.Х, Кауфмана І.І., Вітте С.Ю, Ідельсона В.П. В цих роботах фундаментально досліджені питання сутності та цілі кредиту, механізму товарних та грошово-кредитних операцій, співвідношення кредиту і грошей, впливу кредиту на виробництво та спекуляцію, роль кредиту у формуванні оборотних засобів, способи використання кредиту та його організації, кредит як джерело нарощування багатства, відмінності короткострокового і довгострокового кредиту тощо [24; 92; 39; 85].
Однією з важливих проблем теорії кредиту, що була предметом дослідження та широкого обговорення в економічній літературі того періоду було визначення ролі кредиту в процесі нарощування капіталу в економіці. В дослідженнях, проведених Бунге М.Х. відзначалось, що роль кредиту оцінюється окремими авторами відповідно до їх власних суб'єктивних уявлень: “Дивлячись на те, чи переважає в наших дослідженнях жива фантазія, чи бере верх над останньою навколишня дійсність, кредит є чимось магічним, таким, що творить багатство з нічого, або неминучим злом і рушійною силою в економіці народів...”, а тому “...можна дійти висновку, що кредит є втіленою алхімією, оскільки при позиці виникають дві цінності: перша – залучений капітал, інша – видана розписка, оскільки ця розписка має цінність і може бути продана подібно до всякого іншого товару” [24, с.3]. 
На основі проведеного дослідження теорії кредиту Бунге М.Х. піддав критиці утопічні уявлення капіталоутворюючих властивостей кредиту, а натомість зробив висновок про те, що нічого не робиться само по собі; дерево, що росте, живиться із землі і повітря, а капітал збільшується за допомогою праці. На його думку, досліджуючи кредит, слід звільнитися від крайнощів як від сліпої віри в творчу силу кредиту, так і від скептицизму, заперечення користі кредиту, від оцінки кредиту як джерела криз в економіці [24, с.6-7]. Бунге М.Х. писав: “Марно стверджують, що кредит переміщає капітали з рук в руки, що він не створює нічого нового” ..рушійною силою кредиту є посилена діяльність всіх продуктивних сил “... кредит розвинений, поширений, вдало розмішений спонукає до заощаджень, до накопичення капіталу і утворення приватної власності” [24, с.144-154]. Вчений дійшов важливого теоретичного висновку, що кредит тісно пов’язаний з товарним і грошовим обігом, а разом з тим є одним із елементів мінової вартості і за своєю сутністю є її різновидом, в якій передається цінність або особиста послуга з довіри і майбутньої винагороди, а всі предмети такої вартості є предметом кредитних операцій [24, с.14-16].
В своїх дослідженнях, опублікованих в праці “Теорія кредиту” Бунге М.Х. визначив поняття сутності довіри в кредиті, яка виступає фундаментальною основою: довіра в кредиті ґрунтується на вимозі повернення, на безсумнівній винагороді в тій формі, в якій вона обіцяна [24, с.29]. Господарські підстави довіри в кредитних відносинах можуть полягати в продуктивності праці, надійності підприємства тощо. Причому довіра має не одну речову основу, вона опирається як на етичні якості позичальника, так і на бездоганний судовий і виконавчий порядок [24, с.19-26].

Відносно взаємозв’язку кредиту з кругообігом капіталу Бунге М.Х. висловив низку цінних зауважень відзначаючи, що якщо першим кроком кредитної операції є надання кредиту, то наступним – його реалізація, тобто використання за призначенням отриманих коштів. Реалізація кредиту, на його думку, підпорядкована одному закону: капітал для погашення кредиту повинен бути виручений, а іноді і відновлений господарською діяльністю (сировина, куплена за рахунок кредиту, окупається за рахунок виручки), причому кількість кредитних операцій і їх терміни залежать від швидкості господарських оборотів і виробництва [24, с.31].

Уявлення про ціну кредиту, про структуру відсоткової ставки, висловлені Бунге М.Х., повністю відповідають сучасним: винагорода, що виплачується кредиторові позичальником, складається з двох частин – це відсотки, величина яких залежить від попиту і пропозиції на позичковий капітал і премія, сплачена за страхування переданого капіталу, що оплачує ризик (залежить від надійності господарської гарантії). При цьому ціна кредиту значною мірою залежить від можливості передачі боргових зобов'язань третім особам, від прискорення обертання кредиту, оскільки чим легше передати вимоги, тим менший відсоток за його використання [24, с.34-43].

Цілі, мета кредиту, його зв’язок з грішми та грошовим обігом, виробництвом, спекуляцією, питання організації банківського кредиту були розглянуті Кауфманом І.І. в праці “Кредит, банки і грошовий обіг”, який був прибічником теорії кредиту, розробленої Бунге М.Х. і стверджував, що кредит збільшує багатство, сприяє пожвавленню, прискоренню та забезпеченню безперервності кругообігу капіталу та його нарощуванню [92, с.28].

Досліджуючи категорію кредиту, слід зупинитися на обґрунтуванні впливу кредиту на реальний сектор економіки, оскільки надмірне його залучення як джерела для виробничого процесу тривалий час вважали однією із фундаментальних причин кризи. Підтвердженням цієї гіпотези слугували дослідження Метью Кері. В 1816 р. ним були надруковані “Нариси банківської справи” в яких розглянуті практичні питання щодо торгової депресії. Автор при цьому розглядає економічну ситуацію, що склалася в ХІХ столітті по закінченню війни, коли зі зростанням обсягів промислової продукції широкого розвитку набуло збільшення торгових операцій. Банки, на його думку, які мали би стримувати стрімке зростання торгівельних операцій, навпаки шляхом вексельних розрахунків заохочували до їх надмірного поширення. Кері М. вважав, що політика банків повинна бути більш продуманою і лише в такому випадку “промисловість, торгівля, працелюбство зберегли б “рівномірний рух свого розвитку” без стрімких підйомів і крутих падінь” [180, с.9].
Роль кредиту у формуванні кризи підтримував Альберт Галлатин, який відмічав, що “…всі активні та підприємливі торгівельні країни неминуче схильні до торгових криз, оскільки сприятливі роки породжують надмірне розширення торгівельних операцій. Ці потрясіння, на його думку, будуть більш частішими та масштабнішими в міру посилення духу підприємництва, розширення частки кредиту чи зловживання ним” [180, с.12].

Прихильником такої ж теорії був Джон Мільс, який відмічав, що “… не підлягає сумніву та обставина, що періодично майже кожні десять років відбувається потужне та раптове зростання попиту на позичковому ринку, що супроводжується значною зміною руху кредиту і тимчасовою розрухою кредитної системи, оскільки сприятливі умови породжують оптимізм, безрозсудність та стагнацію” [180, с.15]. 

В 1879 р. Альфред Маршалл в книзі “Економіка промисловості” розглядає кризу, як явище, що пов’язане з необґрунтованим розширенням кредиту: “..єдиним ефективним заходом боротьби з безробіттям є постійне пристосування засобів до мети таким чином, щоб кредит міг функціонувати на міцній основі точних прогнозів, а необґрунтоване його залучення – головна причина економічного спаду – утримувалося би в рамках” [180, с.15].

Банківський кредит, як стверджував Сісмонді Ж.К.Л., заміщуючи банківськими білетами монети підсилює промислові кризи, поглинає при цьому величезну масу речових капіталів, замінюючи їх не речовими знаками, які дають право на отримання відсотків, зиску від виробництва та забезпечення нащадків доходами в майбутньому [24, с.260].
До середини XIX століття сформувалося уявлення, відповідно до якого криза являє собою явище, пов’язане переважно із грошовим обігом, банківським кредитом та державними фінансами. В 1866 р. Джевонс В.С. звернув увагу на реальні фактори, що призводять до коливання ділової активності процесу виробництва та його обсягів, основними з яких він вважав нарощування в окремі роки та спад в інші, врожаїв через кліматичні умови [180, с.13-14].

Роль кредиту у формуванні економічної кризи до кінця XIX століття була переглянута. Зокрема, у звіті Райта у (1886 р.) щодо промислових депресій у США було акцентовано увагу на реальні факти, пов'язані із інвестиційними можливостями. До числа заходів боротьби з депресіями було запропоновано прийняття законів, спрямованих на призупинення спекуляції та скорочення кредитування [180, с.16-19].

В економічній теорії існує точка зору, щодо виникнення фінансової кризи внаслідок монетарних причин. Так, Фішер І. стверджував, що по суті справи, економічний цикл відсутній, а існує лише коливання купівельної спроможності грошей, так званий – “танець долара”, а причиною спаду виробництва є процес утворення боргів, зі значною часткою неповернених, отриманих в момент зниження цін. Все це, на його думку, породжує депресії, що призводить до економічних криз [180, с.139].

Радянський період дослідження теорії кредиту характеризується, перш за все марксистсько-ленінською методологією досліджень, що базувалася на основі політичної економії: все, що не укладалося в її русло, підлягало нещадній критиці. В той час, як кейнсіанство і монетаризм стали провідними теоріями на Заході, і на їх основі економісти активно розробляли теорію грошово-кредитного регулювання, фінансова наука радянського періоду базувалася на відособленому процесі розвитку теорії кредиту, підвалиною якої була марксистська політична економія. 
У радянський період теорія кредиту і практика кредитування знаходилися в центрі уваги дослідників, про що свідчить велика кількість публікацій з даної тематики. Якщо не враховувати ідеологічні моменти, які неминуче знаходили відображення в дослідженнях, здійснених на основі марксизму і специфіку адміністративно-командної економіки, можна відзначити, що дуже багато із досліджень авторів в царині теорії кредиту радянського періоду заслуговує на серйозну увагу і за ринкових умов господарювання, можливо, в набагато більшій мірі, ніж окремі напрацювання останніх років.
Підтвердженням вище сказаного слугують фундаментальні дослідження теорії кредиту за радянського періоду, зокрема публікації політико-економічного і теоретико-прикладного характеру, в яких на основі марксистської методології досліджувалися проблеми кредиту при соціалізмі в колишньому СРСР, країнах соціалістичної співдружності та капіталістичних країнах. Про це свідчать публікації досліджень теорії кредиту в журналі “Гроші і кредит”, жодний номер якого не виходив без наукових праць щодо теоретичних та практичних напрацювань з питань кредиту. Крім того, на його сторінках велися активні дискусії з цих питань. Кредит активно і вельми плідно вивчався широкими верствами дослідників за часів командно-адміністративної економіки. Саме в ті роки були винайдені методологічні підходи, які можуть і повинні використовуватися в сучасних дослідженнях. Дослідження теорії кредиту за часів адміністративно-директивної економіки зводилося до того, що основною функцією кредиту вважався перерозподіл вільних грошових коштів тимчасово не задіяних в кругообігу виробництва [173, с.61]. Про це свідчать і більш пізні дослідження. Зокрема, на думку Геращенка В., Сичева І., Болдирева Б., Лаврова В. основний зміст кредитних відносин полягає в акумуляції тимчасово вільних коштів з наступною їх передачею у тимчасове користування кредитним установам суб’єктами господарювання чи іншими особами на визначений строк на умовах їх поверненням та сплатою відсотків за їх використання [173, с.61].
В 60-80-ті роки минулого століття радянськими вченими були розглянуті найбільш численні та актуальні теоретичні і практичні питання довгострокового і короткострокового кредитування, особливості кредитування різних галузей економіки, банківського відсотка. Фінансові системи пострадянських країн багато в чому ідентичні, що обумовлює схожість методологічних підходів до дослідження теорії кредиту. З огляду на це вважаємо, що є сенс звернутись до наукових розробок російських вчених в даній сфері. Зокрема, російським вченим Лаврушиним О.І. в підручнику “Гроші, кредит і банки” за 1999 р. теорія кредиту була представлена, в основному, як узагальнення досягнень пострадянського періоду, сконцентрованих та узагальнених положень російської фінансової науки щодо методології дослідження кредиту. Автором представлений розгорнутий аналіз необхідності та сутності кредиту, його функцій і законів, форм і видів, відображена роль кредиту в розвитку економіки і його сфера поширення, розкритий механізм формування позичкового відсотка, а також проблема взаємодії кредиту і грошей [65, с.112].
Діалектика дослідження категорії кредиту свідчить, що окремі автори розглядають кредит лише з емісійних можливостей банку шляхом створення грошових ресурсів у вигляді фондів для кредитування суб’єктів підприємницької діяльності. Така теорія носить назву фондової. При цьому перерозподільча функція кредиту, на їх думку, не є основною. Їй відводиться другорядне значення, ставлячи не перше місце створення кредитного фонду для економічного обороту. 

Прихильниками фондової концепції є Волков М., Воронова Л. та інші, які характеризують кредит як рух позичкового фонду [41, с.192]. Вивчення сутності кредиту при цьому розглядається за необхідності дослідження його найпростіших форм, зокрема звичайної кредитної угоди. За своїми властивостями ці форми мають бути достовірними для характеристики кредиту як цілісного економічного процесу. Перерозподіл тимчасово вільних коштів через кредитну систему і є однією із важливих форм розподілу, а в подальшому – руху вартості суспільного продукту. Керуючись перерозподільною функцією грошових коштів, банки, в свою чергу, створюють засоби кредитного обігу. За допомогою таких коштів вони в змозі нарощувати суму платіжних засобів дотримуючись при цьому встановлених розмірів залежно від наявності матеріально-речових факторів виробництва та маси грошей, необхідних для обороту.
Дотримання спадкоємності в розвитку теорії кредиту в умовах переходу до абсолютно протилежної системи організації економіки на перший погляд здається неможливим. Проте, слід відзначити, що при всій протилежності командної і ринкової економіки між ними існують і загальні риси, об’єктивно притаманні будь-якій економіці на відповідній стадії її розвитку. Вони визначаються, перш за все, закономірностями організації виробництва загалом і пов'язаними з ними закономірностями організації фінансів суб’єктів господарювання. І у командній, і в ринковій економіці активи підприємств діляться на основні та оборотні, характер їх участі в процесі виробництва, механізм їх окупності практично тотожний, ті ж самі причини виникнення потреби в короткострокових запозиченнях. Не зважаючи на те, що економічна система докорінно змінилася концептуальна характеристика кредиту, його закони та принципи залишилися колишніми, оскільки товарно-грошові відносини, хай і обмеженому вигляді, були притаманні адміністративно-командній економіці.
З розбудовою незалежної України вітчизняні дослідники теорії кредиту дослідження цієї проблеми здійснювали через призму кредитного механізму і ролі кредиту в становленні ринкової економіки. Українська фінансова наука розвивається своїм шляхом, проте ті надбання, що були отримані за часів директивної економіки, зокрема і в царині теорії кредиту, на наш погляд, слід зберегти, розвиваючи і доповнюючи їх новими категоріями, методами дослідження, способами практичного застосування відповідно до реалій ринкової економіки.
Поза сумнівом, більшість проблем кредитування, пов’язаних із специфікою соціалізму є неприйнятними відповідно до ринкових умов господарювання. Проте, загальні підходи щодо дослідження кредиту, закладені у вітчизняній економічній науці радянського періоду зберігають свою актуальність в ринковій економіці, потребують подальшого розвитку, зокрема за рахунок використання досягнень світової економічної науки. В основному це стосується методології дослідження категорії кредиту, оскільки за сучасних умов марксизм перестав бути єдиною теоретичною підвалиною конкретних економічних наук. Характерною рисою економічних досліджень на основі марксистської методології було надмірне загострення уваги до визначень, дефініцій, пошуку сутності, виявлення співвідношень між сутністю і явищем, формою і змістом, розроблення чисельних класифікацій.
За ринкових умов господарювання настав час критично осмислити вітчизняні досягнення в царині теорії кредиту, поєднавши їх з досягненнями світової економічної думки, знайти їм гідне застосування в умовах ринкової економіки. Необхідно розвивати теорію кредиту надалі, зберігаючи філософську глибину досліджень характерну для вітчизняної економічної науки з прийомами функціонального аналізу, вельми успішно розробленими на Заході. Особливо актуально для оновлення методологічної бази вітчизняної теорії кредиту є використання досягнень теорії грошово-кредитного регулювання і теорії фінансового посередництва.

Не менш важливою проблемою дослідження категорії кредиту, що суттєво впливає на її визначення, є тимчасова нестача власних коштів суб’єктів господарювання для забезпечення безперебійності процесу виробництва, яка покривається коштами фінансово-кредитної установи, наданими в тимчасове користування у вигляді кредиту при дотриманні ними певних умов. Як свідчить практичний досвід роботи фінансово-кредитних установ із суб’єктами підприємницької діяльності, обов’язковою умовою надання кредиту є наявність у комерційних банків відповідних ресурсів, які акумулюються за умови безперебійності виробництва в процесі створення суспільного продукту. Незалежно від умов та періоду виробництва суспільного продукту, вся вкладена в нього вартість залишається, як правило, в рамках розширеного відтворення, проходячи при цьому різні форми розподілу та перерозподілу вартості сукупного продукту.

Для плідних досліджень в царині теорії кредиту вельми корисний аналіз основних проблем, розроблених вітчизняними авторами. Не дивлячись на тривалість проведених ними досліджень сутності кредиту, досі відсутні єдині погляди щодо його трактування. Неоднозначність розуміння досліджуваної категорії зумовлене складністю та наявністю різноманітних підходів при її дослідженні за ринкових умов господарювання. Слід зазначити що в ринковій економіці, що розвивається еволюційним шляхом умови господарювання знаходять відбиток і у визначенні окремих дефініцій. У підтвердження цього Алексійчук В.М. стверджує, що “кредит, виступаючи однією із форм , що сприяє використанню фінансового капіталу виник на етапі, який за своєю сутністю відповідає умовам економічних взаємовідносин і його розвиток налічує декілька етапів. Виник він в умовах товарного виробництва і тому із самого початку мав ринковий характер” [3, с.57].
Окремі вітчизняні автори сутність кредиту досліджують через призму різного роду економічних відносин. На думку Луціва Б.Л. кредит – це „...економічні відносини між суб’єктами ринку з приводу перерозподілу вартості на засадах повернення, строковості та платності” [48, с.141]. Перерозподіл вартості є пріоритетною умовою при здійсненні дослідження теорії кредиту цим автором. Слід відмітити, що перерозподіл вартості є однією із суттєвих ознак кредиту, але надавати їй пріоритетне значення не доцільно, оскільки перерозподіл не має відношення ні до сфери виробництва, ні до сфери розподілу. Теоретично зведення сутності кредиту лише до перерозподілу суттєво впливає на його зміст, зменшуючи його роль у відтворювальному процесі .

Зокрема, Савлук М.І. вважає: “Кредит – це економічні відносини між державою юридичними і фізичними особами щодо перерозподілу вартості на умовах повернення та виплатою відсотків” [151, с.128]. Ширше визначення категорії кредиту пропонує Потійко Ю.: “Кредит є економічною категорією, що передбачає акумулювання тимчасово вільних коштів бюджету, централізованих державних позабюджетних фондів, господарюючих суб'єктів та населення, для подальшої їх видачі позичальникам на умовах повернення, платності, реального забезпечення, строковості та цільового використання” [124, с.47]. 

Досліджуючи теоретичні аспекти ролі та місця кредиту, Гудзь О.Є. дає наступне визначення кредиту “….кредит – це економічні відносини, що зумовлені акумуляцією тимчасово вільних коштів з використанням їх на умовах повернення та платності при взаємовідносинах , що виникають між кредитором і позичальником” [53, с.28]. Використовуючи залучені короткострокові банківські запозичення позичальники мають можливість наростити обсяги фінансових ресурсів для забезпечення виробничих потреб відповідно до особливостей їх виробничого процесу, приймаючи до уваги той факт, що кредит, насамперед є мобільним джерелом при формуванні фінансових ресурсів” [53, с.28]. 

Спільними рисами наведених вище визначень сутності кредиту є те, що дана категорія досліджується через призму економічних відносин, що виникають між учасниками кредитної угоди з врахуванням принципів кредитування. Проте, ці визначення не повною мірою враховують фактори що характеризують цільове використання кредиту.

У Фінансовому словнику-довіднику дане наступне трактування поняття “кредит” як “…форма передачі у тимчасове користування коштів у грошовій і грошово-натуральній формі на умовах строковості, повернення, платності та цільового характеру, що надається однією юридичною або фізичною особою – кредитором, іншій особі – позичальнику” [177, с.265-266]. Таке трактування кредиту уже не пов’язане будь-якими відносинами, проте, на наш погляд, потребує уточнення, оскільки кошти не можуть надаватися в натуральній формі. Замінивши це слово на „позичкову вартість” можна усунути неточність у трактуванні поняття кредиту.

Незважаючи на певні недоліки при трактуванні категорії кредиту, найбільш поширеним залишається підхід, який зводиться до „форми руху позичкового капіталу”, тобто грошового капіталу, який надається у вигляді кредиту на умовах повернення за відповідний відсоток Дана точка зору, як справедливо зазначив Дзюблюк О.В., не може адекватно відображати сутність кредиту з огляду на такі дві обставини: по-перше, ним невиправдано обмежуються форми функціонування кредитних відносин лише грошовою формою, що не відповідає дійсності, оскільки кредит може мати, як вже зазначалось, і товарний характер; по-друге, трактування кредиту як руху позичкового капіталу передбачає його виробниче використання, що не завжди відповідає цілям, на які видаються кредити, зокрема споживчі (69, с.22(.

З огляду на об’єкт нашого дослідження, особливий інтерес викликає законодавче тлумачення сутності кредиту, наведене в Положенні НБУ “Про кредитування”, Законі України “Про оподаткування прибутку підприємств”, Законі України “Про банки і банківську діяльність” та “Податковому кодексі України”. Загальне визначення кредиту, але без уточнення його форми і виду дається в Положенні НБУ “Про кредитування” та Законі України “Про оподаткування прибутку підприємств”. Зокрема, в Положенні НБУ “Про кредитування” відзначається, що “…кредит – це позичковий капітал банку у грошовій формі, що передається у тимчасове користування на умовах “забезпеченості, повернення, терміновості, платності та цільового використання” [137]. У наведеному визначенні кредиту акцент зроблено лише на банківський кредит, оскільки умови забезпеченості, строковості та цільового характеру використання притаманні не усім видам кредиту.

Визначення кредиту, що трактується Законом України “Про оподаткування прибутку підприємств” зводиться до того, що “…кредит – це кошти та матеріальні цінності, які надаються резидентами або нерезидентами у користування юридичним чи фізичним особам на визначений термін і під відсоток” [77]. З набранням чинності Податкового кодексу України на 1 січня 2011 р. визначення кредиту набрало ознаки фінансового “…фінансовий кредит ( кошти, що надаються банком-резидентом або нерезидентом, що кваліфікується як банківська установа згідно із законодавством країни перебування нерезидента, або резидентами і нерезидентами, які мають згідно з відповідним законодавством статус небанківських фінансових установ, а також іноземною державою або його офіційними агентствами, міжнародними фінансовими організаціями та іншими кредиторами-нерезидентами юридичній чи фізичній особі на визначений строк для цільового використання та під процент” [121, c.46]. Вищенаведеним визначенням проводиться паралель між сутністю кредиту з коштами, товарно-матeріальними цiнностями та виданими крeдитами, що забезпеченi цiнними папeрами, зокрема. У цьому ж визначенні мова йде ще й про товарний кредит. Крім того, об’єднано в єдине поняття такі різні економічні категорії, як фінанси і кредит, котрі загалом взаємопов’язані, але не тотожні. 

Визначення терміну “банківський кредит” що наводиться в Законі України “Про банки і банківську діяльність” базується на сутності банківських кредитних операцій. Статтею 2 цього закону трактування кредиту зводиться до наступного: “Банківський кредит – це будь-яке зобов’язання банку надати певну суму грошей, будь-яка гарантія, будь-яке зобов’язання придбати право вимоги боргу, будь-яке продовження терміну погашення боргу, яке надано в обмін на зобов’язання боржника щодо повернення заборгованої суми, а також на зобов’язання на сплату відсотків та інших зборів з такої суми” [73]. 

Відповідно до Закону України “Про банки і банківську діяльність” кредит не розглядається як грошові кошти чи матеріальні ресурси. В цьому законі сутність кредиту пов’язана із зобов’язаннями, що випливають із умов договорів відповідно до Цивільного кодексу України, зокрема його 4 та 151 статей, що дає підстави стверджувати, що кредит функціонує в рамках економічних відносин. Таким чином, у різних законах України є різні підходи до тлумачення суті однієї і тієї ж економічної категорії – кредиту, на котрому, зрештою, базуються усі кредитні відносини в країні, а це, безумовно, має негативний вплив на організацію банківського кредитування в цілому. 

Держава з метою безперебійності кредитування підприємств економіки повинна здійснювати науково-обґрунтоване втручання у ринкові механізми шляхом прийняття відповідних законів в сфері кредитування, оподаткування, бюджетної політики, спрямованих на вдосконалення кредитних відносин, підтримки вітчизняних банківських установ. Це сприятиме зростанню виробництва виходу країни з фінансової кризи.

Ринкові умови господарювання в Україні поставили перед країною нові завдання щодо розвитку теорії кредиту на умовах оновлення методологічних основ дослідження. Поки що залишаються без уваги багато нових явищ у сфері кредитування країни – зміна ролі банківського кредиту, поява нових, що не застосовувалися в СРСР форм кредитування, позик шляхом емісії боргових цінних паперів, бюджетних і податкових кредитів. З’явилися нові проблеми кредитування, що притаманні виключно ринковим умовам господарювання: зокрема змінились форми і види ризиків при кредитуванні, запровадження вільного ціноутворення на кредитному ринку, вплив кредитної політики на економічну ефективність банків та позичальників і безліч інших проблем, які вимагають теоретичного дослідження та осмислення.
На нашу думку, розроблення методичних основ кредитування на основі оновленої методологічної бази має будуватися перш за все на базових принципах, зокрема дослідження кредиту в контексті загальної теорії ринку. Такий підхід дає змогу констатувати, що сфері кредитування притаманні загальні закони ринку, а поведінка кредиторів і позичальників, механізм ціноутворення цілком їм підпорядковані. Базові характеристики ринкової економіки – горизонтальні зв’язки між її учасниками, конкуренція, самоорганізація розповсюджуються і на кредитну сферу і повністю відносяться до кредитного ринку.

Дослідження кредитних відносин неможливе без уточнення категорії кредиту в широкому розумінні цього слова. Тому дослідження категорії кредиту за ринкових умов господарювання слід, на нашу думку, в першу чергу, розглядати відповідно до теорії позичкового фонду. Кредит виступає основною формою руху позичкових коштів, що надаються на умовах дотримання принципів кредитування, зокрема повернення, строковості, цільового призначення та платності. В процесі кругообігу виробництва важливе значення має забезпечення повернення позичальником суми отриманого кредиту та відсотків за його використання. Це потребує вивільнення із кругообігу певної суми коштів для забезпечення позичальником виконання умов кредитного договору та дотримання ним принципів банківського кредитування. Без одержання від позичальника доходу у вигляді відсотків у кредитора не виникає зацікавленість у наданні кредиту. Страхові компанії, поручителі та гаранти, які іменуються третьою особою, можуть повернути банку кредит, якщо позичальник тимчасово неплатоспроможний і не в змозі виконати умови кредитного договору. Порушення позичальником принципів банківського кредитування несвоєчасне повернення отриманих банківських запозичень призводить до того , що кредит за таких умов втрачає економічний зміст. 

Категорія позичкового фонду давно використовувалася зарубіжними економістами. Зокрема, Джон Стюарт Мілль, автор теорії позичкових фондів писав: “Попит на кредит складається із попиту на інвестиції, попиту держави і попиту землевласників для невиробничого споживання; пропозиції фондів складаються із накопичень, банківських квитків та банківських депозитів” [23, с.182]. Вікселль К. також відмічав, що пропозиція позичкових фондів складається із накопичень в особистому підприємницькому секторі плюс банківський кредит(“неокласична теорія грошей, відсотку”) [23, с.594].

Слід відзначити, що в кейнсіанській та сучасній монетарній теорії категорія позичкових фондів не використовується, а основною характеристикою кредитного ринку є грошова пропозиція. На наш погляд, обидві названі категорії є тотожними, оскільки під позичковим фондом розуміють по суті ту ж грошову пропозицію. Автори, що використовують цю категорію, як правило, акцентують увагу на складовій грошової пропозиції та її джерелах.

Категорія позичкового фонду використовувалася та активно обговорювалася у вітчизняній теорії, економічній науці за часів командно-адміністративної економіки. В радянській економічній літературі двадцятирічної давнини досить широко обговорювалося питання щодо суті позичкового фонду. Існувала гіпотеза щодо існування окремих відособлених категорій – позичкового фонду і кредитних вкладень. Інша точка зору передбачала, що кредитний (позичковий) фонд як економічна категорія характеризує двоякий процес кредитних відносин: мобілізацію коштів і розміщення їх у вигляді кредиту [97, с.67-68]. Аналізуючи такі результати дослідження слід відзначити, що мова йшла про соціалістичну планову економіку в основі якої був закладений централізований розподіл кредитних ресурсів, застосування яких в умовах ринкової економіки є неможливим.

Визначення складу грошової пропозиції позичкового фонду необхідне для більш глибокого розуміння процесів, що відбуваються в кредитній системі. З цього приводу Пессель М.А. та Костеріна Т.М. справедливо відмічають, що “перелік елементів позичкового фонду значно ширший, ніж грошові кошти, що тимчасово вивільнені із процесу кругообігу капіталу”. На їх думку до складу ресурсів кредитного фонду слід включати: державний грошовий резерв, до складу якого входять ще не використані доходи державного бюджету; фонд грошових коштів, виділених спеціально бюджетом для розвитку кредитних відносин; тимчасово вивільнені в процесі кругообігу кошти – грошові резерви суб’єктів господарювання; грошові ресурси, які виступають у вигляді спеціальних фондів та грошові накопичення населення; емісія грошових платіжних засобів, що здійснюється у відповідності до потреби зростання обороту грошей [97, с.67-68].

В певній мірі ресурсами кредитного фонду є грошові кошти, що перебувають в розрахунках між вітчизняними банками та іншими кредитними установами. Вище перераховане дає підстави стверджувати, що перелік елементів позичкового фонду значно ширший за тимчасово вивільнені із процесу кругообігу капіталу грошові кошти. Із врахуванням проблеми бюджетного дефіциту, розміру державного боргу, що покривається за рахунок залучених кредитних ресурсів, зокрема іноземних або за рахунок інших фінансових запозичень, зокрема емісії державних цінних паперів, то значення позичкового фонду ще більш глибше [97, с.67-68].

В той же час, переважна частина гривневих і валютних накопичень домогосподарств, готівка підприємств тіньового сектору перебувають поза кредитною системою. З метою залучення в кредитний оборот цих ресурсів, які не працюють на реальну економіку країни, слід сформувати відповідну фіскальну податкову політику і одночасно створити стимули та гарантії вкладникам. Навіть обмеження на обіг грошових коштів, яке має місце при виплаті заробітної плати та пенсій через банки призводить до осідання грошей в банках, а натомість включає їх в процес “накопичення – інвестиції”.

Дослідження кредитних відносин відповідно до ринкових умов господарювання дає підстави стверджувати, що кредит є економічною категорією, яка характеризує економічні відносини, що виникають між кредитором і позичальником з приводу розподілу та перерозподілу вільних грошових коштів, що тимчасово вивільнилися в процесі виробництва в межах позичкового фонду (наявних кредитних ресурсів) та передачі їх в тимчасове користування за умов дотримання принципів кредитування.

Перерозподіл цих коштів, як правило, здійснюється в результаті двох взаємопов’язаних процесів. В першу чергу, шляхом їх акумуляції через кредитну систему та створення позичкового фонду як центральним банком в цілому, так і комерційними банками, зокрема.

Проведені дослідження кредитних відносин свідчить, що розвиток кредиту зумовлює значні зміни в організації та функціонуванні суб’єктів господарювання. З погляду економічної теорії, будь-яке економічно необґрунтоване втручання держави у роботу ринкового механізму, надання певних преференцій одним учасникам ринку та створення штучних обмежень для інших спотворюють дію ринкових законів та роблять менш ефективною економіку. За сучасних умов господарювання налагодження кредитних взаємовідносин банків з позичальниками можливе лише за умов теоретичного обґрунтування сутності кредиту та його ролі у відтворювальному процесі.
1.2. Принципи та функції банківського кредитування 

Дослідження принципів кредитування є наріжним каменем абсолютної більшості кредитних операцій сьогодення, оскільки їх пізнання дає можливість розкрити роль та сутність кредиту. З теоретичних міркувань обґрунтування принципів кредитування за часів директивної економіки та ринкових умов господарювання було і залишається предметом дослідження. 

Реалізація сутності кредитних відносин, в першу чергу, забезпечується через призму принципів кредитування, які виступають стержнем кредитних відносин. Результати теоретичного дослідження теорії кредиту, зокрема принципів кредитування, свідчать про відсутність єдиного підходу щодо їх теоретичного обґрунтування, зокрема їх кількості, ролі, сутності та впливу на економічні відносини між кредиторами та позичальниками. Це слугує підґрунтям для більш детального їх аналізу, оскільки саме теоретичне обґрунтування різних підходів щодо принципів кредитування дають змогу виокремлювати кредит з поміж інших економічних категорій.

Дієвим методом прогнозування, видачі, використання, цільового використання та повернення банківських запозичень є дотримання позичальниками принципів банківського кредитування. При укладанні кредитних договорів банки обумовлюють умови дотримання їх позичальниками, що дає можливість мінімізувати ризики кредитних операцій.
Різними авторами, що досліджували принципи кредитування дається власне бачення їх змісту та ролі, зокрема і в межах концептуальних засад теорії ринку. До основних принципів кредитування можна віднести наступні (рис. 1.1). Різні автори, досліджуючи проблеми теорії кредиту, зокрема його принципів, досі не дійшли до єдиної точки зору щодо їх кількості. За різних економічних систем пріоритетність принципів кредитування, в першу чергу, залежить від форми власності.
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Рис. 1.1 Принципи банківського кредитування

За сучасних умов господарювання в яких домінуючою є приватна форма власності найбільш пріоритетним є принцип платності та формування відсотку за кредит, оскільки відсоткова ставка неминуче існує поряд з кредитом і без нього кредитна операція є неприродною. Досліджуючи теорію кредиту, більшість дослідників дійшли висновку, що всі види ринків між собою взаємопов’язані, їм притаманні закони попиту і пропозиції, які підпорядковані загальними законам ціноутворення. Внаслідок цього взаємодія попиту і пропозицій на ринку відповідних активів виражається ринковою ціною, яка на кредитному ринку набуває форми відсоткової ставки.
Теорія відсоткової ставки належить до важливого аспекту дослідження теорії кредиту, оскільки їй присвячена значна кількість робіт, перш за все, зарубіжних авторів. Відсоткова ставка в сучасному розумінні є ціною грошових послуг, отриманих від володіння кредитними ресурсами як загальним еквівалентом. В економічній теорії існує декілька точок зору щодо природи відсоткової ставки, головна відмінність між якими полягає в розумінні механізму її формування: відсоткова ставка як реальний феномен; відсоткова ставка як виключно грошовий феномен; відсоткова ставка як одночасно реальний і грошовий феномен.

Класики теорії кредиту, досліджуючи відсоткову ставку, розглядали її як реальний феномен, тобто вважали, що вона формується в безпосередній залежності від рівня дохідності авансованого капіталу в сферу виробництва [97, с.67]. Позичковий відсоток розглядається як частина прибутку, яку промисловий капіталіст передає фінансовому за наданий йому кредит. Визначенню відсоткової ставки як реального феномену відповідає модель її формування, описана за допомогою кривих I – investiment, потоки грошових витрат, призначених для виробництва певних благ і S – savings, заощадження фірм і домогосподарств (невитрачені доходи на товари і послуги в межах поточного споживання).
Залежність інвестицій і заощаджень в економіці від рівня відсоткової ставки має наступний вигляд: зростання заощаджень відбувається при зростанні відсоткової ставки (лінія з позитивним нахилом), інвестиції при цьому, навпаки, зменшуються по мірі подорожчання залучених коштів (лінія має від’ємний нахил). В той же час, при зростанні маси заощаджень, зростають і обсяги інвестицій (зрушення кривої І вправо ) при цьому формується нова рівнозважена відсоткова ставка, чим автоматично досягається рівність між заощадженнями та інвестиціями. В класичному розумінні відсоткова ставка є абсолютно еластичною як в бік зростання, так і зниження, оскільки встановлюється на такому рівні, який відповідає прибутковості вкладень у реальний виробничий сектор економіки. При цьому в класичній системі норма прибутку від фізичних і фінансових активів вирівнюється, в економіці утворюється єдина ринкова відсоткова ставка.
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Рис. 1.2. Класична модель формування ставки відсотка [97]
I – investiment, потоки грошових витрат, призначених для виробництва певних благ;

S – savings, заощадження фірм і домогосподарств (невитрачені доходи на товари і послуги в межах поточного споживання);

r – відсоткова ставка.

Кейнс Дж. та його послідовники розглядали відсоткову ставку, перш за все, як грошовий феномен, тобто явище грошового ринку, що відображає стан пропозиції грошей (М) і попиту на гроші (L)  (рис.  )Суб’єкти господарювання надають перевагу ліквідності за умови низької відсоткової ставки з метою зацікавлення їх в розміщенні заощаджень в установах фінансово-кредитної системи. Оскільки відсоткова ставка є альтернативними витратами за користування готівковими коштами, більш високий її розмір призводить до зменшення попиту на реальні грошові запаси.

Операції на фінансових ринках призводять до того, що норма доходів всіх фінансових активів вирівнюється і, як наслідок, в економіці формується єдина ринкова відсоткова ставка. 
В кейнсіанській теорії фінансовий ринок існує в певній мірі відокремлено (але не ізольовано) від ринку фізичних активів (реального сектору), причому спекуляції на фінансовому ринку можуть призвести до стабілізації відсоткової ставки на рівні, що значно різниться від норми прибутку на фізичні активи [93]. Таким чином, Кейнс на відміну від класиків, об'єднав виробничий та фінансовий сектори економіки, причому у процесі формування відсоткової ставки підкреслив провідну роль грошового ринку. Сучасні уявлення механізму грошового ринку, його зв'язок з реальними сектором економіки та формування відсоткової ставки відображені моделлю Хікса-Хансена (модель IS-LM) [180].
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Рис. 1.3.Реальні грошові запаси [93]
М – пропозиція грошей;

L – попит на гроші;

r – відсоткова ставка.

Ця модель поєднує класичну і кейнсіанську теорії, а відсоткова ставка розглядається одночасно як реальний і грошовий феномен (рис.1.4.).
Крива IS “Інвестиції-заощадження”, випливає із поєднання графіку інвестицій, тобто із зворотної залежності між інвестиціями і відсотковою ставкою та кейнсіанського хреста, що виражає залежність між доходами і витратами в економіці. 
При цьому кожна із точок цієї кривої символізує рівність заощаджень та інвестицій, тобто рівновагу на товарному ринку. Крива LM поєднує точки, що відображають рівновагу попиту та пропозиції на грошовому ринку. Обидві криві розташовані в координатах “Відсоткова ставка” – (r) та “Дохід, або випуск продукції в економіці” – (Y). Таким чином, модель IS-LM включає в себе як елементи кейнсіанського хреста, так і елементи переваги ліквідності. Точка перетину кривих IS та LM відображає відсоткову ставку і дохід, який забезпечує стан рівноваги як на товарному, так і на грошовому ринках.

Крива LM розташована на горизонтальній ділянці (АВ), яка свідчить, що при низьких значеннях відсоткової ставки еластичність пропозиції на грошові кошти з відсотку зростає. За таких умов зростає спекулятивний попит на грошові кошти із розрахунку на зростання в майбутньому відсоткової ставки.
При цьому попит здатний поглинути будь-яку пропозицію на гроші, що призводить до створення так званої пастки ліквідності, вимагає проведення на державному рівні відповідних заходів щодо фінансово-бюджетної політики.
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Рис.1.4. Модель IS-LM [180]
r – відсоткова ставка;

Y – випуск продукції в економіці;

IS – інвестиції-заощадження;

LM – відображає рівновагу попиту та пропозиції на грошовому ринку;

IS-LM – відображає відсоткову ставку і дохід, який забезпечує стан рівноваги як на товарному, так і на грошовому ринках;

LM-АВ – свідчить, що при низьких значеннях відсоткової ставки еластичність пропозиції на грошові кошти з відсотку зростає
Платність кредиту виступає фактором економічної мотивації, спонукає кредитора, як власника кредитних ресурсів, до диверсифікації кредитних ресурсів на вигідних для нього умовах.
Не менш важливим принципом кредитування є принцип повернення кредиту. Більш детальне дослідження функціонування цього принципу за сучасних умов підтверджує його вплив на кругообіг вартості та рух кредиту на всіх його стадіях, зокрема отриманні, передачі від позичальника до кредитора, розміщенні, використанні та його вивільненні. Аналізуючи принцип повернення кредиту, в першу чергу, слід акцентувати увагу на його економічну сутність відповідно до різних умов господарювання, зокрема командно-адміністративної та ринкової економіки.

Характерною особливістю функціонування банківської системи за умов командно-адміністративної економіки була державна форма власності. Відповідно до рішень органів держаної влади того періоду держава приймала рішення щодо пролонгації кредиту, часткового чи повного їх списання окремим галузям економіки. В підтвердження цьому є безпрецедентне списання короткотермінових та довготермінових кредитів суб’єктам господарювання аграрного виробництва в 1989 р. на суму, що перевищувала 70,0 млрд. крб. [101, с.16]. Як свідчить досвід банківського кредитування, списання заборгованості в більшості випадків не сприяло, як це передбачалось, підвищенню ефективності виробництва, раціональному та ефективному використанню матеріальних, грошових, трудових та фінансових ресурсів. Заборгованість суб’єктів господарювання аграрного виробництва в наступні роки зростала. Неповернені та списані банківські кредити втрачали свою економічну сутність, в подальшому виступали як бюджетне асигнування галузі.

Сучасні умови господарювання засновані на ринкових відносинах. На ринку кредитних ресурсів домінуючу роль відіграють комерційні банки, що працюють на самоокупності та самофінансуванні. За таких умов не може бути мови щодо часткового чи повного списання суб’єктам господарювання заборгованості, оскільки за ринкових умов повернення кредиту є об’єктивною передумовою банківських запозичень. Банк не може, і не має права розміщувати грошові ресурси на безповоротній основі, оскільки його роль на фінансовому ринку зводиться до посередництва між позичальником та інвестором. 

Принцип повернення кредиту за умов ринкової економіки може порушуватися через зростання темпів інфляції, девальвації валюти, що призводить до трансформації строкових заборгованостей за кредити в прострочені, а в подальшому до часткового чи повного призупинення кредитування. З метою унеможливлення неповернення кредиту банки, приймають рішення щодо запровадження плаваючої кредитної ставки, скорочення терміну кредитування, практикують відмову у наданні валютних кредитів тощо. Позичальник, в свою чергу, повинен вживати низки заходів, спрямованих на ефективне використання кредитів з метою нарощування виробництва та реалізації продукції, покращення фінансових результатів діяльності, що слугує джерелом погашення кредиту і виплати відсотків за ними.

За ринкових умов фінансово-кредитні інституції постійно проводять моніторинг для отримання інформації щодо дотримання позичальниками принципів банківського кредитування, зокрема повернення кредиту його платності, що є основною із передумов їх успішного функціонування на ринку кредитних послуг. Для його дотримання керівництву банку слід більш виважено підходити до управління кредитним процесом, пов’язаним з оцінкою кредитоспроможності позичальників банку, вибору надійних клієнтів, здійснення контролю за дотриманням позичальниками умов кредитного договору, цілеспрямовано проводити роботу з проблемними кредитами, оскільки останні і є причиною банкрутства комерційних банків.

Принцип повернення кредиту перебуває в тісному взаємозв'язку із принципом строковості, який юридично закріплюється в момент укладання кредитної угоди між кредитором і позичальником. Кредитор, передаючи позичальнику кредитні ресурси, обумовлює термін користування ними позичальником. Термін використання кредитних ресурсів залежить від специфіки виробництва позичальника, тривалості кругообігу виробництва та обігу капіталу, окупності проекту. Для позичальників-аграріїв характерним є сезонність виробництва. Як правило, таким позичальникам банки при наявності кредитних ресурсів надають кредит на більш тривалий термін. Конкретні терміни повернення кредиту, його використання в межах певного періоду є головною характерною особливістю принципу строковості.

Цільовий характер кредиту належить до пріоритетних принципів кредитування, оскільки тісно пов’язаний з оборотністю та окупністю об’єктів кредитування, формування реальних джерел його погашення. В основі принципу цільового використання кредиту закладені взаємовідносини між кредитором і позичальником з приводу чіткого визначення цілі використання кредиту. З метою зменшення кредитного ризику кредитор перевіряє, на які цілі, конкретні проекти позичальником має бути спрямований кредит. Цільова спрямованість кредиту, наданої банком, обумовлюється в кредитній угоді, зокрема першому її пункті “Предмет угоди”. Дотримання умов цього принципу, економічно обґрунтоване розміщення кредитних вкладень позичальником в подальшому впливає на своєчасність повернення кредиту. В основі цільового кредитування є наявні об’єкти, майно чи інші предмети кредитування, внаслідок чого і виникають відносини між банком та позичальником в царині кредитних взаємовідносин [148, с.28]. 

Об'єктом кредитування є запаси товарно-матеріальних цінностей, не покриті власними джерелами фінансування, тимчасовий розрив у платіжному обороті позичальника, коли виручки від реалізації недостатньо для здійснення поточних платежів. Часовий розрив у платіжному обороті може мати об’єктивний та суб’єктивні характер. До об’єктивних причин можна віднести сезонність виробництва, форс-мажорні обставини, що вплинули на виконання програми з виробництва та реалізації продукції. До суб’єктивних причин відносять неефективне господарювання, що спричинило погіршення фінансового стану позичальника, створивши передумови для затримки повернення кредиту та виплати відсотків за ним.

Банківська установа, дотримуючись принципу цільового характеру кредиту, ухвалює, перш за все, виважені рішення щодо обґрунтування надання його позичальнику. Це слугує гарантією забезпечення повернення кредиту позичальником. Порушення цього принципу позичальником є підставою прийняття адекватних рішень кредитором щодо дострокового повернення кредиту або застосування підвищених відсоткових ставок. Ринкові умови господарювання внесли певні корективи в економічний зміст цього принципу кредитування. Надаючи кредити, комерційні банки запроваджують багатоваріантне кредитування, тобто вибирають за узгодженням позичальника і кредитора найбільш доцільну форму кредитування.

Загроза неповернення позичальником банківських кредитів була і залишається основною характерною особливістю взаємовідносин банка і позичальника. З метою унеможливлення неповернення позичальником боргу в кредитора виникає необхідність щодо забезпечення виданого кредиту. Така ризикованість обумовлює необхідність дотримання як з боку кредитора, так і позичальника принципу забезпечення. Як свідчить практичний досвід банківського кредитування, дане право реалізується через вимоги кредитора щодо страхування кредиту та наявності грошового чи матеріального забезпечення його повернення. В забезпечення приймаються високоліквідні активи позичальника. Зокрема, для позичальників-аграріїв ними є урожай сільськогосподарських культур, готова продукція, виробничі запаси, молодняк тварин та тварини на вирощуванні і відгодівлі, незавершене виробництво під урожай наступного року.
За сучасних умов кредитних відносин принцип забезпеченості повернення кредитів регулюється низкою нормативних актів. Зокрема, у Положенні НБУ “Про кредитування” зазначено: “Принцип забезпеченості кредиту означає наявність у банка права для захисту своїх інтересів, недопущення збитків від неповернення боргу через неплатоспроможність позичальника” [137]. В Законі України “Про банки і банківську діяльність” передбачено захист комерційних банків від ризиків, пов’язаних з неповернення позичальником кредитів [73]. Термін кредитний ризик походить від італійської risico, що в прямому розумінні означає загрозу, ризикувати – буквально – обминати скалу) – ймовірність несплати позичальником повністю або частково кредиту та відсотків у терміни, визначені кредитним договором [118, c.5].

Поняття “ризик” у вітчизняній і зарубіжній економічній літературі має багатогранний характер Зокрема, Примостка Л.О. характеризує кредитний ризик як вірогідність того, що подія, яка очікується не відбудеться чи відбудеться із відхиленнями, що в кінцевій меті призведе до непередбачуваних наслідків [128 ]. Сутність кредитного ризику за дослідженнями Балабанової І.Т. трактується як “…небезпека несплати боржником основного боргу і відсотків, що належать кредитору” [170, с.439]. Втратою банком ліквідності та отримання фінансових втрат (збитків) розглядаються ризики Лаврушиним О.І. [100, с.148]. 
Розширивши теоретичне обґрунтування сутності кредитного ризику Вітлінський В.В., який дав його визначення, яке зводиться до поняття, що асоціюється не тільки з кредитним процесом, але й таке, що певною мірою має відношення виключно до всіх фінансових угод, характерною ознакою для яких є виникнення пари “боргове зобов’язання – кредиторська вимога” (99, с.30(. 

Це певною мірою стосується як кореспондентських рахунків окремо взятого комерційного банку в інших установах банках, так і операцій з такими фінансовими інструментами як свопи ,опціони, ф’ючерси, форварди, з цінними паперами, факторинговими та лізинговими операціями” (99, с.30(.

На законодавчому рівні трактування кредитних ризиків знайшло відображення в Постанові Правління НБУ від 15.03.2004 №104. В цьому нормативному документі кредитний ризик характеризується як наявний чи потенційний ризик в зв’язку з надходженням капіталу, який виникає внаслідок неспроможності однієї із сторін, в обов’язок якої входить виконання умов окремо взятої фінансової угоди із банком або його підрозділом чи за інших обставин, виконати взяті зобов’язання [108].

Відповідно до Інструкції НБУ “Про порядок регулювання діяльності банків в Україні” від 27 березня 2007 р. кредитний ризик трактується як нездатність контрагента виконувати частково або в повному обсязі свої зобов'язання відповідно до угоди. Внаслідок цього банки зобов'язані оцінювати кредитоспроможність своїх контрагентів, вчасно ідентифікувати активи, за якими існує ймовірність отримання збитків, створювати необхідні резерви для списання безнадійних до погашення активів [87].

За своєю сутністю кредитні ризики є більш масштабними, оскільки банк втрачає не лише репутацію, але і власний капітал. Негативні наслідки дії кредитних ризиків призводять до замороження коштів, як це мало місце з низкою банків під час піку світової фінансової кризи в яких встановлені тимчасові адміністрації, загрози втрати ними кваліфікованих кадрів, що негативно впливає на якість надання банківських послуг тощо.

Втрата економічної вигоди банком щодо неповернення кредиту та відсотків за ним це одна із негативних сторін впливу кредитних ризиків на банківську систему. Найбільш вразливим до наслідків кредитних ризиків є кредитний портфель банку. Досліджуючи сутність кредитного ризику Дем’яненко М.Я розглядає його через призму управління кредитним портфелем, яке зводиться до “…відхилення фактичної дохідності портфеля від планової, або як волатильність у зв’язку з недоотриманням банком доходів та витратами на формуванням резервів і проведення претензійно-позовної роботи. Внаслідок цього, наведене визначення сприяє кращому розумінню фінансових наслідків від проведення банком не виваженої та ризикової кредитної політики” [118, с.7-8]. Такої ж точки зору притримується Пітер Роуз, який відмічає, що банківським ризикам притаманна тенденція щодо їх концентрації в кредитному портфелі [147, c.176].
За умови, коли у банка виникли фінансові проблеми, то це означає, що вони є причиною прийняття ним не виважених, помилкових рішень, в царині кредитних взаємовідносин, незаконних операцій з кредитними ресурсами, недотримання дієвої кредитної політики, що призвела до порушення позичальниками принципів банківського кредитування, а натомість і до зниження ефективності діяльності кредитора [147, c.176]. Таким чином, кредитний ризик можна розглядати не лише на рівні одержаного кредиту, але і як ризик кредитного портфеля.

Як свідчить практика банківського кредитування, страхування є дієвим інструментом щодо відповідальності позичальника за неповернення кредиту, а кредитору можливістю забезпечити недопущення втрат від його неповернення. Багаторічний досвід взаємовідносин банківських установ і позичальників свідчить, що вартість майна, матеріальних цінностей, закладених для забезпечення кредиту повинна коливатися в межах 25-30% від суми виданого кредиту. 

Принцип забезпеченості кредиту, як стверджує Лагутін В.Д., характеризується наявністю у банківської установи прав щодо захисту своїх інтересів, з метою недопущення збитків від неповернення кредиту, що виникли з внаслідок неплатоспроможності позичальника [102, с.47].

За дослідженнями Дробозіної Л.А. сутність цього принципу полягає у потребі забезпечення захисту банківської установи в майбутньому внаслідок порушення суб’єктом господарювання-позичальником зобов’язань, передбачених кредитною угодою. Цей принцип практично реалізується при кредитуванні під заставу чи під фінансові гарантії [172, с.337]. 

Забезпечення кредиту Волошин І.В. досліджує в ракурсі кредитного деривативу, оскільки сума кредиту перебуває в прямій залежності від загальної вартості забезпечення [42, с.131]. Тому метою укладання заставної угоди є зменшення кредитного ризику внаслідок неповернення кредиту [42, с.131]. Вчений вважає, при настанні терміну погашення кредиту позичальник має право вибору укласти (опціон): чи повністю повернути запозичення, або надати банківській установі актив, передбачений договором застави [42, с.131]. 

Теоретичне обґрунтування визначення принципу забезпечення дано Рябініною Л., яка стверджує, що  “Кожна сума наданої позики має бути певною мірою забезпечена зобов’язаннями у грошовому еквіваленті позичальника чи індосованими зобов’язаннями банку інших осіб, які є платоспроможними та здатними забезпечити йому гарантію повернення кредиту впродовж строку його користування” [148, с.29]. На думку Єпіфанова А.О., Міщенка В.І. “однією із важливих проблем щодо забезпечення повернення наданих запозичень є визначення форм і джерел, здатних забезпечити повернення боргу. Конкретними фінансовими джерелами щодо погашення боргу, на їх думку, є юридичне оформлення права позичальника на його використання, організація дієвого контролю зі сторони банку за достатністю та сприйнятливістю відповідних джерел, здатних гарантувати позичальнику збереження і мобільність позичкових ресурсів” [72, с.44-45]. 

Дотримання принципу повернення кредиту за даними дослідження Усоскіна В.М. є останньою лінією оборони для банку. Прийняття рішення банком щодо надання кредиту має базуватися на обґрунтуванні проекту, під який отримуються банківські запозичення, а не лише на привабливості наданого позичальником забезпечення [167, с.187]. За умови, коли основа кредитної угоди супроводжується підвищеним ризиком, було б суттєвою помилкою видати кредит під економічно обґрунтоване забезпечення та використовувати його в якості джерела погашення боргу [167, с.187].

Автори, що досліджують теоретичне обґрунтування принципів банківського кредитування, зокрема забезпеченості кредиту, не обґрунтовано надають перевагу не його сутності, а акцентують увагу на цільовому його призначенні та наявності необхідної застави. Водночас, результати дослідження свідчать, що принцип забезпеченості зумовлений захистом інтересів кредитора від непередбачуваних подій, які призводять до фінансових втрат та зростання кредитних ризиків внаслідок неповернення позичальниками кредитів та порушення ними умов кредитних договорів. 

Необхідно зазначити, що вітчизняні науковці до недавнього часу дослідження принципу забезпеченості кредитування розглядали з позиції матеріальної забезпеченості кредитування. Результaти бaнківського моніторингу кредитних взaємовідносин з позичальникaми свідчaть, що в основі кредитування повинен бути закладений цільовий харaктер кредиту, що і є основною із передумов його ефективного використaння. Повернення кредиту залежить, як від фінaнсового стaну позичальника, так і нaявності в нього високоліквідних товарно-матеріaльних цінностей, що виступають мaтеріальним зaбезпеченням повернення кредиту, які можнa миттєво трансформувати в грошові кошти. 

Бaнківська світова прaктика свідчить, що нaйбільш дієвими видами зaбезпечення кредиту є товaрно-матеріальні цінності, які нaлежним чином офoрмленi зaстaвним зoбoв’язанням . Крім того, з метою зaбезпечення кредиту, широко використовують такі інструменти, як гарантії, поручительства та стрaхові полюси. При цьому, поручителями-гарaнтами можуть виступaти плaтоспроможні як юридичні, такі фізичні особи. Страхові компанії, в свою чергу, повинні оформляти позичальникам стрaхові полюси відповідно до чинного зaконодавства. При цьому лише одна із перерахованих форм зобов’язань може одночасно виступати забезпеченням кредиту. Розширення складових забезпечення стало об’єктивним процесом, адекватним зростанню рівню ризиків підприємницької діяльності за сучасних умов взаємовідносин кредиторів і позичальників і відповідно імовірності непогашення наданих кредитів.

Дотримання принципу забезпечення великою мірою пов’язано з аналітичною роботою кредитної установи, яка зводиться до оцінки якості майна яку передає позичальник у заставу. Крім того, банком здійснюється моніторинг, щодо репутації поручителів, страхових організацій, гарантів, вивчення їх надійності, що мінімізує кредитні ризики банку. Банк-кредитор зобов’язаний при укладанні кредитної угоди з позичальником приймати обґрунтовані рішення щодо доцільності надання кредиту, враховуючи не лише якісні параметри забезпечення повернення кредиту, але і перспективність проектів, здатних забезпечити безперервність процесу виробництва, отримання доходів від їх втілення. 

Стосовно аграріїв, які відносяться до специфічної категорії позичальників, слід відзначити те, що виробництво продукції суб’єктами господарювання цієї галузі залежить від природно-кліматичних умов, тривалості кругообігу. Аграрне виробництво як жодна із галузей національної економіки за своїм матеріальним змістом відрізняється тривалим процесом виробництва, зокрема вирощування сільськогосподарських культур та тварин. Це і є основною із причин більш високої питомої ваги виробничої стадії в загальному процесі виробництва. Технологічні, економічні і організаційні особливості галузі потребують особливого підходу при їх кредитуванні з метою скорочення ризиків неповернення кредиту. В першу чергу, це здійснюється через страхування. За часів планової економіки страхування майна мало обов’язковий характер. З набранням чинності закону “Про добровільне майнове страхування” страхування майна сільськогосподарськими підприємствами обмежене. Проте, сільськогосподарські товаровиробники при отриманні кредиту за вимогою банку відповідно до кредитної угоди страхують майно, що передається позичальником в заставу.

З погіршенням фінансового стану позичальника, зокрема і через форс-мажорні обставини, при неможливості погашення кредиту майно переходить у власність кредитної установи – банку. За таких умов банки, як кредитні установи, статутною діяльністю яких є забезпечення  суб’єктів господарювання грошовими коштами, вимушені виконувати не притаманні їм функції. Заставне майно, як правило, високоліквідне, повинно бути трансформоване в грошові кошти, які необхідно спрямувати на погашення боргу. В цьому випадку банки займаються реалізацією заставного майна, виконуючи при цьому функції не кредитної установи, а фінансово-промислової компанії. 

Земля, як основний вид необоротних активів аграріїв із зняттям мораторію на її продаж, виступатиме основною заставою при кредитних взаємовідносинах аграріїв і банків. Тому вважаємо, що в даний час є всі передумови щодо запровадження обов’язкового страхування майна суб’єктів господарювання аграрного виробництва. Це сприятиме в разі неповернення кредиту банку можливості перекласти відповідальність на страхові компанії, які повинні плідно співпрацювати з банківськими установами.

Багатьма авторами (7; 40; 56; 149; 163; 182(, окрім вище перерахованих принципів банківського кредитування, обґрунтовано виокремлюється такий принцип кредиту як диференційованість. Його сутність полягає в тому, що банки не кредитують всіх бажаючих позичальників отримати кредит, а лише тих в яких впевнені в здатності і готовності повернути наданий кредит в обумовлений договором термін (96, с.245(. 

Запровадження цього принципу кредитування в банківську практику сприятиме не лише задоволенню потреб позичальників в отриманні ними банківських запозичень, але і захисту банку від ризиків внаслідок порушення позичальником принципів банківського кредитування та умов кредитного договору (182, с.12(. Водночас, цей принцип не знайшов відображення в нормативних документах НБУ, зокрема Положенні “Про кредитування”. Передумовою для застосування принципу диференційованості є детальний банківський моніторинг кредитоспроможності позичальників. Банк здійснюючи такий аналіз повинен обґрунтувати здатність позичальника дотримуватися принципів кредитування, зокрема повернення кредиту. Для оцінки кредитоспроможності банк використовує фінансову звітність позичальника за допомогою якої визначає ліквідність, забезпечення власними оборотними активами, основними засобами, досліджує прогнозні показники щодо ділової його активності. Кредитні ризики суттєво впливають на фінансовий стан кредитора. Внаслідок недопущення зростання ризиків банки при укладанні кредитних договорів окремим пунктом передбачають конкретні заходи щодо їх мінімізації.

Поряд із загальноприйнятими принципами кредитування Березовик В.М. виокремлює принцип адекватності кредитування. За результатами його дослідження даний принцип характеризується забезпеченням еквівалентної участі суб’єкта господарювання – позичальника в кредитних проектах та видачі позичальником суми кредиту, що забезпечить успішне завершення таких кредитних проектів [11, с.6]. В основі принципу адекватності кредитування закладені положення, якими передбачається, що частка банку-кредитора в кредитуванні проекту, не може бути більшою за частку позичальника, за виключенням інвестиційних проектів де частка банку не може становити 75% від загальної вартості проекту [11, с.6]. 

В арсеналі банківських установ є низка способів щодо обґрунтованості суми затребуваного позичальником кредиту, мінімізуючи цим самим кредитні ризики. Використовуючи фінансову звітність позичальника банк здійснює аналіз основних її форм, зокрема Балансу, Звіту про рух грошових коштів, Звіту про власний капітал на основі яких визначає наявність власних оборотних засобів, розмір власного капіталу та суми отриманого прибутку для забезпечення реалізації проектів під які отримуються банківські запозичення.

Досліджуючи сучасний стан банківського кредитування, Сомик А.В. виокремлює із поміж загальноприйнятих принципів кредитування ще один принцип кредитування – збалансування інтересів суб’єктів кредитних відносин [154, с.3]. Цей принцип кредитування характеризується індивідуальним підходом кредитора до суб’єкта господарювання-позичальника в момент визначення основних параметрів кредитування (суми, строку, забезпечення, порядку погашення кредиту та плати за користування ним, інших умов, щодо передбачені кредитною угодою) враховуючи як комерційні інтереси кредитора і позичальника, так і специфіку фінансово та господарської діяльності останнього [154, с.3].

Саме цей принцип має на меті забезпечення та максимальне врахування партнерських взаємовідносин учасників кредитування, в основі яких закладені економічні інтереси суб’єктів кредитних відносин, ефективність їх розвитку. 

За часів адміністративно-командної економіки принцип плановості був одним із пріоритетних. Позичальники-аграрії при складанні виробничо-фінансового плану розраховували нормативи оборотних засобів та джерела їх утворення, на підставі яких визначалася річна та квартальна потреба в короткострокових банківських кредитах. Банки, використовуючи фактичні бухгалтерські дані та планові показники позичальників щодо стану затрат на виробництво та залишків товарно-матеріальних цінностей, коригували планову потребу в кредитних запозиченнях, здійснювали перевірку їх забезпечення, визначали надлишок чи нестачу забезпечення за кредитами. 

Для позичальників із числа суб’єктів господарювання державної форми власності, до яких відносилися радгоспи, такий розрахунок мав в основі співставлення вартості оплачених запасів товарно-матеріальних цінностей і затрат виробництва із заборгованістю банку за кредитами. Для радгоспів, які забезпечували збереження власних оборотних засобів за належного ведення бухгалтерського обліку, перевірку забезпечення та цільового використання кредиту банки здійснювали на підставі бухгалтерського балансу в період наростання затрат на квартальну дату. Збиткові та низькорентабельні радгоспи на предмет забезпечення та цільового використання кредитів перевірялися банками щомісячно. Перевірка забезпечення та цільового використання кредитів в колгоспах здійснювалася з метою виявлення надлишку чи нестачі забезпечення кредиту на тій же методичній основі, що і для радгоспів – один раз в квартал та за рік на підставі бухгалтерських балансів. Під надлишок забезпечення кредиту банки всім категоріям позичальників, за умов потреби, надавали додаткові кредити. Нестача в забезпеченні кредиту при її детальному аналізі з боку банку підлягала достроковому погашенню за рахунок коштів позичальника, що зберігалися на поточному рахунку, а за їх відсутності відносилася до прострочених кредитів. В основі кредитних взаємовідносин банків з позичальниками при кредитуванні були планові та фактичні дані, які слугували вихідною інформацією для проведення аналізу впливу банківського кредитування на ефективність виробництва позичальника. Водночас, монопольна власність держави на фінансові ресурси призводила до порушення науково-обґрунтованих принципів банківського кредитування, організації грошових потоків та їх сутності. Внаслідок цього кредити набирали ознак бюджетного асигнування.

Сучасні умови господарювання передбачають запровадження принципу вчасності, метою якого є залучення кредиту у визначений час. Отримання банківського кредиту, особливо при кредитуванні по простому позичковому рахунку, вимагає досить тривалого періоду на його оформлення. За різними підрахунки тривалість такого оформлення сягає від двох до трьох тижнів. Нерідко таке оформлення призводить до певних економічних втрат позичальника. Партнерські взаємовідносини кредиторів і позичальників повинні будуватися на двохсторонніх взаємовигідних умовах: кредитор оперативно надає кредитні ресурси позичальнику, який оперативно їх вкладає у виробництво. Зі зростанням ризику неповернення кредиту позичальник в кредитній угоді може передбачити її надання під підвищенні відсотки.

За ринкових умов виникає потреба в науково обґрунтованій характеристиці сутності кредиту яка би відповідала теорії ринку. Це потребує з’ясування ролі кредиту, його суспільного призначення та функціонування в ринкових умовах. За своєю сутністю кредитні відносини є багатогранними, проявляються за допомогою значної кількості форм, в основі яких закладені функції кредиту, що дає змогу дослідити взаємодію кредиту із зовнішнім середовищем, визначити взаємовідносини кредитора і позичальника. 

Функція в перекладі з латинської мови (“funktio”), є діяльність, а більшою мірою – призначення, роль, якої полягає у виконанні будь-яких явищ за відповідних систем (152, с.30(. При дослідженні функцій кредиту зберігають своє значення методологічні принципи, на яких був побудований аналіз сутності кредиту як економічної категорії, що дає можливість стверджувати про взаємозалежність функції та кредитні відносини, оскільки відносяться до кредитних відносин в цілому, а не окремо до конкретного кредитора або позичальника. Взаємодія кредиту може бути кваліфікована як його функція за умов, коли вона стосується всіх елементів кредиту. Функція при цьому характеризує специфічну взаємодію всіх форм кредиту, оскільки не можна говорити про окремі специфічні функції, які притаманні лише банківському, комерційному, міжнародному чи споживчому кредиту. Не існує окремих функцій для короткотермінових чи довготермінових кредитів, оскільки функцію породжує не форма чи різновид кредиту, а його сутність як єдина економічна категорія.

Функції кредиту як невід’ємна складова фінансів за ринкової економіки повинні розглядатися в контексті загальної теорії ринку, оскільки в основі кредиту закладено створення, розподіл, перерозподіл і використання грошових коштів. В класичному розумінні поняття фінансів і кредиту характеризуються, перш за все, як розподільча категорія, за допомогою якої здійснюється вторинний розподіл та перерозподіл національного доходу. Перш за все функція, як і сутність кредиту, має об'єктивний характер. Функція характеризує кредитні взаємовідносини між кредитором і позичальником. Як взаємодія, функція може бути прихована від дослідників, проте від цього вона не перестає існувати. У міру пізнання сутності кредиту більш рельєфно проявляються його роль, завдяки якій суспільство має можливість розкрити через його функції нові напрями кредитних відносин.
Аналізуючи функції кредиту, важливо врахувати ту обставину, що кредит в процесі свого руху на кожному окремо взятому етапі проявляє свою сутність не всіма своїми функціями одночасно, а окремою чи декількома відразу. Таку гіпотезу підтверджує Лаврушин О.І., який відзначає, що функція це не статична, а динамічна категорія, що постійно змінюється, виражає специфічну взаємодію кредиту як цілісного процесу, оскільки як і суть кредиту має, об’єктивний характер; разом зі зміною суті кредиту змінюється і його взаємодія [65, с.189]. Цим же вченим в процесі теоретичного дослідження теорії кредиту виокремлено лише дві функції кредиту – перерозподільча та функція заміщення грошей кредитними операціями [65, с.170-174]. При цьому автор відзначає, що виокремлення додаткових функцій кредиту є безпідставним і в цьому не має потреби. Цим же автором заперечується стимулююча функція, оскільки вона не є специфічною виключно для кредиту, а характеризує фінанси в цілому. Але якщо виходити з такої позиції, можна і заперечити перерозподільчу функцію, оскільки вона притаманна і іншим сферам фінансів, зокрема податковій та бюджетній. В російському підручнику загальної теорії кредиту та грошей за редакцією Жукова Є.Ф. функції кредиту представлені дещо ширше і зводяться до наступних [111, с.19]: акумуляція і мобілізація грошового капіталу; перерозподіл грошового капіталу; прискорення концентрації і централізації капіталу; економія витрат; регулювання економіки. 
Питання функцій кредиту досліджуються і вітчизняними вченими. Розбіжності при їх дослідженні стосуються не лише трактування окремих функцій, а також їх кількості. Вітчизняні вчені, що досліджують теорію кредиту дещо ширше розглядають функції кредиту відповідно до умов, що склалися в країні. З огляду на кількість функцій кредиту в науковій літературі існують діаметрально-протилежні думки. Так, Лаврушин О.І., Савлук А.М., Кравцова Г. І., Іванов В.М. стверджують про наявність лише двох функцій; Кірейцев Г.Г., Івасів Б.С., Олексієнко М., Філімоненков О.С., Сингачева В.К. – трьох; Васюренко О.В., Лагутін В.Д., Поляков В.М., Московина Л.А. – чотирьох; Непочатенко О.О., Дробозіна Л. А., Окунева Л.П. – п’ятьох [65; 50; 63; 84; 174; 49; 98; 172; 38; 102; 123].
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Рис. 1.5 Найбільш характерні функції банківського кредитування їх сутність та роль
За дослідженнями Дем’яненка М.Я. у процесі відтворення кредит виконує сім економічних функцій: контрольну, перерозподільну, заміщення готівки кредитними операціями, грошово-емісійну, централізації капіталу, антиципацій ну, інвестиційну [170, с.83-84]. Найбільш характерні функції банківського кредитування наведені на рис. 1.2. Найбільш вагомою, притаманною кредиту є перерозподільча функція, оскільки її визнає переважна більшість науковців. Проте, в процесі дослідження ролі перерозподільної функції слід виважено підійти до питання, визначивши, що і як розподіляється завдяки кредиту. Розподільча сфера кредиту специфічна, оскільки безпосередньо кредит обслуговує перерозподіл не всього національного доходу, а лише його частини – позичкового фонду, грошового капіталу.

Процес розподілу національного доходу складається із наступних етапів:

– первинний розподіл – доходи власників виробництва – заробітна плата, рента, прибуток;

– вторинний розподіл – доходи держави, сформовані через податкову систему, доходи, отримані в сфері обігу, формування накопичень;

– третинний розподіл – формування і розподіл позичкового фонду, тобто перетворення накопичень в інвестиції здійснених в кредитній сфері.

Стосовно третинного розподілу, виникають неоднозначні тлумачення серед дослідників даної проблеми, оскільки накопичення формуються уже в другій сфері. На нашу думку, виокремлення цього етапу необхідне хоча б тому, що не всі накопичення автоматично залучаються до складу кредитних ресурсів банківської системи. В той же час є накопичення, які в силу встановленої державою розрахунково-платіжної дисципліни автоматично спрямовуються безпосередньо в кредитно-банківську систему. До них можна віднести кошти на поточних рахунках в банках підприємств, бюджетні кошти. Ці кошти безпосередньо включаються в процес “накопичення – інвестиції”, проте це ще не всі накопичення, що функціонують в економіці, оскільки вони, як правило, виступають у вигляді короткотермінових кредитних ресурсів. В банківській системі спостерігається як централізований перерозподіл позичкового фонду через систему рефінансування НБУ, так і через філії комерційних банків. Специфіка механізму перерозподілу в кредитній сфері – це перерозподіл шляхом перетворення, трансформації накопичень в інвестиції. 

Важливим резервом підвищення ефективності розподільчої функції кредиту є розвиток ринку державних і корпоративних боргових цінних паперів (облігацій та векселів). Система державного боргу за умови відповідної організації ефективно виконує перерозподільчу функцію, залучаючи кошти під державні боргові зобов’язання з наступним їх спрямуванням на фінансування державних витрат. Ступінь залучення ресурсів суспільства в перерозподіл через кредитну систему можна виміряти шляхом відношенням активів банківської системи або суми внутрішнього державного боргу до валового внутрішнього продукту.

Слід відзначити, що перерозподільча сфера господарського (комерційного) кредиту перебуває безпосередньо в сфері створення суспільного продукту та здійснення господарських зв’язків. Комерційний кредит (відстрочка, прострочення, аванс, попередня оплата ) це по суті і є перерозподіл без посередників, тобто безпосереднє вливання коштів в оборотний капітал іншого підприємства. При цьому перерозподіляються не тимчасово вільні кошти, а функціонуючий капітал. Ефективність комерційного кредитування характеризується співвідношенням дебіторської та кредиторської заборгованості між суб’єктами господарювання і галузями. Це співвідношення повинно по мірі можливості приближатися до пропорції 1:1, тобто при цьому повинна бути досягнута збалансованість взаємної заборгованості. Слід зазначити, що вітчизняне законодавство унеможливлює існування підприємств, статутною діяльністю яких є видача комерційних кредитів, оскільки це прерогатива виключно фінансово – кредитних установ.

Іншою функцією кредиту є створення ним грошей для грошового обігу – антиципаційна (емісійна) функція, яку виконує тільки банківський кредит. Методами кредитної експансії (розширення кредиту) та кредитної рестрикції (звуження кредиту) регулюється кількість грошей в обігу, причому вилучення грошей з обігу за допомогою кредиту досягається значно важче, ніж їх випуск в обіг. Антиципаційна властивість (з лат. “anticipatio” – передчасний наступ окремо взятого явища, яке за звичайних умов має здатність наступити пізніше.

Антиципаційну властивість кредиту, як зазначає Непочатенко О.О., не слід розглядати як автоматично діючий інфляційний чинник, оскільки кредит сприяє економії витрат обігу шляхом заміщення частини грошового обороту кредитними засобами обігу (110, с.24(. Банківська система в своєму арсеналі має інструменти впливу не лише на динаміку грошової маси, яка перебуває в обороті, а і на обсяги кредитування, використовуючи при цьому такі дійові прийоми як кредитну експансію та кредитну рестрикцію. 
Важливе значення при управлінні кредитами має функція заміщення грошей готівкою. За ринкових умов господарювання кредитний механізм наділений необхідними умовами, здатний заміщати готівкові гроші кредитними операціями. Перерахування грошей з одного рахунку на інший при безготівкових розрахунках за товари та послуги, залік взаємної заборгованості, перерахування сальдо взаємних заліків дає можливість істотно скоротити платежі готівкою, покращити структуру грошового обороту. 

За сучасних умов господарювання суб’єктів, як правило, золоті монети, що виступають в ролі справжніх грошей в обігу не перебувають. Натомість в обігу перебувають грошові знаки, випущені на основі кредиту. Це дає підстави стверджувати, що функція кредиту як заміна дійсних грошей себе вичерпала і припинила існування [65, с.192]. Слід відмітити факт, що за сучасних умов залучення позичених коштів в господарських оборот виконує функцію не загального заміщення грошей, а функцію їх тимчасового заміщення в економічному обороті. Вартість у вигляді кредиту отримана позичальником і авансована в господарський оборот починає виконувати роботу, властиву грошам (використовується для придбання товарів та матеріальних цінностей, виплати  заробітної плати тощо).

За дослідженням Філімоненкова О.С. [169, с.242] функція заміщення грошей готівкою полягає в заміні кредитом готівки в платіжному обігу. На його думку, за допомогою кредиту утворюється можливість підприємствам і установам здійснювати розрахунки між собою в процесі купівлі-продажу та з фінансово-банківськими органами не готівкою, а шляхом перерахування в безготівковому порядку суми платежу з рахунка платника на рахунок одержувача грошей. Платіжні кошти безготівкового обігу також, як і грошові знаки, носять кредитний характер, тому що ті та інші видаються (виплачуються) населенню і для безготівкових розрахунків у порядку авансування, яке має кредитну форму. Заміщення готівки в платіжному обігу кредитними грішми дає можливість скоротити витрати держави на виробництво й обіг грошей, прискорити розрахунки між платниками й одержувачами грошей, а також обертання коштів.

Контрольна функція об’єктивно притаманна будь-якій її формі, оскільки позичальник завжди є підзвітним кредитору за повернення кредиту.  Дієвим механізмом, здатним управляти кредитним процесом виступає банківський контроль щодо ефективного, цільового використання позичальником банківських кредитів. Кредитор, в свою чергу, має можливість здійснювати контроль як за об’єктом кредиту, так і за діяльністю позичальника, але позичальник не має можливості контролювати діяльність кредитора, він здійснює контроль лише за рухом позиченої вартості. За даними дослідження професора Савлука М. І., контрольна функція кредиту є специфічною, яка відрізняється від контролю, що притаманний іншим відносинам, зокрема – фінансовим, страховим, податковим тощо (151, с.400(. В основі цієї функції закладений стимулюючий ефект з одночасним обмеженням адміністративного впливу на контрагента. Це дає нам підстави вважати, що розширення цієї функції і в подальшому заміна її назви на контрольно-стимулюючу є науково обґрунтованою пропозицією.
Кредит виконує також стимулюючу функцію, оскільки безпосередньо закони руху кредиту та засновані на них принципи кредитування (повернення, терміновість націлюють позичальника на раціональне використання залучених грошових ресурсів. Відсоток за кредит як елемент витрат сприяє стимулюванню діяльності суб’єкту господарювання. 

Слід відзначити і той факт, що існує також і інша важлива особливість стимулюючої функції кредиту, яка підкреслює його специфіку як складової частини фінансів. Зокрема заборгованість суб’єктів господарювання перед бюджетом зі сплати податкових і прирівняних до них платежів виникає відповідно до закону. Податкові відносини завжди містять в собі елемент примусовості, оскільки платник і держава, що виконує фіскальну функцію при оподаткуванні нерівноправні держава завжди диктує свої умови. Заборгованість позичальника перед кредитором виникає відповідно умов угоди, яка укладається на добровільних засадах, заснована на взаємовигідних умовах в основі її лежить економічна доцільність. Внаслідок цього стимули, які мають місце в кредитних відносинах є основою для здійснення грошово-кредитної політики, спрямованої на регулювання економіки. 

Ефективність виконання кредитом стимулюючої функції може бути оцінена за допомогою показника цінової еластичності попиту на кредит за умови зміни обсягів кредитування зі зростанням (зменшенням) відсоткових ставок. Слід відзначити і той факт, що перерозподіл грошових потоків за допомогою кредиту за умов ринкової економіки проходить через реалізацію його стимулюючої функції. В основі процесу накопичення – інвестиції, як і функціонування ринкової системи в цілому, її самоорганізації закладені економічні інтереси учасників рину, стимулах і обмеженнях. “Невидима рука” керує також і кредитними взаємовідносинами за умов ринкової економіки, при чому ефективніше, ніж за умов планової системи. 

Безсумнівно, що накопичення банком заощаджень у великій мірі залежить від величини запропонованих відсотків. Суб’єкти господарювання ухвалюють таке ж рішення за умови залучення позичених коштів, співставляючи при цьому вірогідні вигоди і витрати. Залучення кредиту без забезпечення достатньо обґрунтованих стимулів щодо його раціонального використання наглядно простежується за умов планово-директивної економіки, коли його неповернення перетворювалося в бюджетне асигнування через низку законів, що давали змогу позичальникам списувати заборгованість. Це дає нам право стверджувати, що стимулююча функція кредиту за сучасних умов господарювання є базовою на ній ґрунтуються інші функції кредиту, зокрема розподільча та контрольна. 

Банківська практика підтверджує пріоритетність відтворювальної функції кредиту. Вона проявляється в застосуванні різних форм і методів кредиту для забезпечення безперебійності виробничого процесу. Позичальник, отримавши кредитні ресурси забезпечує потребу у фінансових ресурсах для покриття тимчасового розриву між затратами та виручкою від реалізації. Досліджуючи відтворювальну функцію кредиту Непочатенко О.О. зазначає, що дана функція має двоїстий характер: з одного боку, одержання позичальником додаткових коштів забезпечує йому необхідний обсяг капіталу для ведення виробництва, і відповідно проходить відтворення суб’єкта господарювання, а з іншого – в результаті надання кредиту різним підприємствам відтворюються як кращі так і гірші для суспільства умови виробництва товарів за якістю, собівартістю, ціною тощо [110, с.24]. 
Таким чином, кредит як частина фінансових відносин виконує функції властиві фінансам, але особливим, тільки йому притаманним чином, що обумовлено особливостями сфери функціонування кредиту (третинний перерозподіл), а також відповідно до законів руху позичкової вартості, заснованими на базових принципах кредитування. 

РОЗДІЛ 2

Стан банківського кредитування аграрного виробництва

2.1. Класифікація та методи банківського кредитування

Роль кредиту в розвитку аграрної економіки беззаперечна. Являючись категорією товарного виробництва, кредит виражає виробничі відносини тієї суспільно-економічної формації, в якій він функціонує, сприяє прискоренню темпів розширеного відтворення виробництва, що є основною із передумов господарювання в ринковому середовищі. 

Велике значення в перерозподілі сукупного оборотного капіталу відіграє банківська система, завдяки якій акумулюються тимчасово вільні грошові кошти суб’єктів підприємницької діяльності. Через кредит забезпечується внутрішньогалузевий, міжгалузевий та міжрегіональний перерозподіл капіталу, підвищуються ефективність його використання в економіці в цілому і на рівні окремих галузей та суб’єктів господарювання, зокрема.

Аналіз функціонування двох протилежних економічних систем свідчить, що адміністративно-командній економіці притаманна пріоритетність банківського кредиту як форми, що в більшій мірі відповідає системі державно централізованого управління і контролю. В економічній літературі радянського періоду широко розкривається питання теорії банківського кредиту, узагальнення досвіду його застосування в порівнянні із зарубіжним. Ринкові умови господарювання національної економіки внесли певні корективи в обґрунтування сутності та ролі банківського кредитування. Із розширенням сфери кредитних відносин, застосувань різних форм кредитування, які притаманні ринковим умовам господарювання виникла потреба в суттєвому теоретичному аналізі банківського кредитування. 

Внаслідок ринкових перетворень поряд з банківським широкого застосування набуло комерційне кредитування. Це вимагає більш конкретних досліджень в царині теорії кредиту, зокрема банківського, на основі поєднання філософської думки і сучасного функціонального аналізу.

Вагомий внесок у дослідженні сутності банківського кредиту зробив К. Маркс, який, спираючись на традиції класичної політичної економії охарактеризував банківський кредит, як такий, що надається кредиторами-капіталістами (банками), капіталістам та іншим позичальникам у вигляді грошових позичок в тимчасове користування за певну плату – позичковий відсоток [122, с.88-92].

Сутність дефініції “банківський кредит” означає, що банк виступає однією із сторін кредитної угоди. У словнику Макміллана наводиться визначення банківського кредиту як форми банківського запозичення або кредитування банківською системою [158, с.41-43]. Визначення банківського кредиту як дохідних активів комерційних банків у вигляді короткострокових та довгострокових запозичень приватним особам, товариствам, корпораціям, іншим фірмам, банкам, державним агентствам і відомствам наводиться в енциклопедії банківської справи і фінансів Вулфела Ч. Дж. [43, с.692].

Більш глибокий аналіз банківського кредиту здійснений російським вченим Лаврушиним О. І. [64, с.182], який в ході дослідження виокремлює наступні особливості банківського кредиту:

– банк оперує не лише власним капіталом, але і залученими ресурсами;

– банк надає кредит за рахунок тимчасово фінансових ресурсів, розміщених на рахунках суб’єктів господарювання;

– банк надає кредит націлюючи позичальника на прибуткове його вкладення.

Вітчизняні банки є професійними посередниками, які надають своїм клієнтам широкий спектр кредитних продуктів, застосовуючи при цьому різноманітні форми кредитування. Це вимагає теоретичного узагальнення категорій позики, позички та кредиту. З цього приводу є цікавим обмін думками, проведений російськими вченими на сторінках журналу “Гроші й кредит” в 1999 р. [82, 119, 186]. Дослідження теорії кредиту свідчить, що справа не лише в тім, що існують протиріччя у застосуванні цих категорій у банківській практиці, але і в їх юридичному сенсі.
Дійсно, на практиці ці терміни часто трактуються як синоніми, однак у юридичному сенсі існують свої особливості. У банківській практиці за сучасних кредитних відносин застосовуються не лише кредитні договори, але й договори позики (позики в дорогоцінних металах). Як свідчить досвід закордонної практики, існують відмінності в понятті банківської позички, позики й кредиту. Так, у словнику Макміллана наводяться наступні визначення даних категорій:

– банківська позичка (bank advance) – загальний термін, що означає будь-яку форму банківського запозичення (у Великобританії – це овердрафт із різноманітними умовами) [158, с.41];
– банківська позика (bank loan) – означає будь-яке банківське запозичення, однак є відмінності між умовами надання овердрафта й позики. Банківська позичка (bank advance) у формі позики з самого початку перераховується повністю на рахунок позичальника з нарахуванням відсотків залежно від суми й строку [158, с.43-44];

– банківський кредит (bank credit) – запозичення, що здійснюються одним з наступних способів [158, с.42]:
– за допомогою банківської позички (bank advance);
– шляхом обліку векселів (discounting bills);
– у вигляді придбання цінних паперів (securities) (очевидно, угоди РЕПО тощо).
Варто зазначити, що у вітчизняній літературі наводиться визначення банківського кредиту як такого, що використовується для: кредитування суб’єктів господарювання у формі прямої видачі грошових позичок (фінансовий кредит); кредитування як різновид розрахунків з розстроченням платежів. Виступаючи професійними кредиторами, банки використовують винятково грошову форму кредиту. При цьому банківський кредит має ряд істотних особливостей: відпрацьована процедура підготовки, видачі кредиту, кредитного моніторингу, якого дотримуються виключно всі банки, розробляючи власні умови кредитування, спрямовані на максимальне зниження кредитного ризику. За ринкових умов господарювання відбувається розширення сфери кредитних відносин. Поряд з банківським широкого розповсюдження набуває комерційне кредитування, тобто кредитні відносини виникають між окремими підприємствами. І це не єдина розбіжність системи кредитування за умов адміністративно-командної та ринкової економік, порівняльна характеристика яких наведена в таблиці 2.1.

Таблиця 2.1

Порівняльна характеристика системи кредитування 

адміністративно-командної та ринкової економіки

	Характеристики
	Адміністративно-командна економіка
	Ринкова економіка

	Базова форма власності
	державна та кооперативна власність, державна монополія на банківську справу
	приватна власність

	Характер зв’язків, що домінував в системі
	організація
	самоорганізація

	Характер взаємовідносин кредиторів і позичальників
	зв’язки між учасниками економіки визначені “зверху”: підприємства прикріплені до певного банку, до конкретних постачальників і покупців
	свобода у виборі контрагентів на основі взаємного економічного інтересу

	Методи регулювання обсягів кредитування
	керівництво безпосередньо із центру: встановлення лімітів кредитування установам банків з наступним встановленням лімітів окремим позичальникам
	обсяги кредитування визначаються ринковою ситуацією (на товарному, фінансовому і кредитному ринках); НБУ здійснює непряме регулювання обсягів банківського кредитування.

	Механізм ціноутворення
	відсоткові ставки визначаються “центром” і, як правило, не змінюються на протязі тривалого періоду
	гнучке ринкове ціноутворення на основі співвідношення попиту на кредит і пропозицій короткотермінових кредитних ресурсів

	Домінуючі форми короткострокового кредитування
	пріоритетність банківського кредиту як форми, що вписується в систему державного централізованого управління і контролю
	застосування різних форм і методів кредитування, що відповідають ринковим умовам, зокрема, і комерційного кредиту.


Банківський кредит, як свідчать дослідження, сприяє згладженню сезонності виробництва та забезпечує його безперебійність. Розвиток теорії кредиту за ринкових умов господарювання диктує необхідність оновлення методичних основ дослідження класифікації кредиту. На даний час без уваги залишається велика кількість нових явищ в царині банківського кредитування, обумовлена зміною ролі кредиту та появою його нових видів – (комерційного кредиту, запозичень шляхом емісії боргових цінних паперів, бюджетних та податкових кредитів). Крім того, банківське кредитування за ринкових умов зіткнулося з новими проблемами, зокрема ризиками при кредитуванні, вільним ціноутворенням на кредитному ринку, економічною ефективністю кредитних операцій для банків і для позичальників і багато інших, що вимагають теоретичного обґрунтування та їх вирішення.

Дослідження теоретико-методичних основ класифікації кредиту на основі оновленої методичної бази за результатами нашого дослідження повинно базуватися на наступних базових принципах:

– дослідження банківського кредитування в контексті загальної теорії ринку. Такий підхід дає змогу підтвердити, що в царині кредитування діють закони ринку, яким підпорядковані як поведінка кредиторів та позичальників так і механізм ціноутворення. Базові характеристики ринкової економіки – горизонтальні зв’язки між її учасниками, конкуренція, самоорганізація в повній мірі поширюються на кредитну сферу і, відповідно, відносяться до кредитного ринку;

– системний підхід – дослідження класифікації банківського кредиту як невід’ємного елементу загальної системи ринкових відносин, за допомогою якого здійснюються зв’язки та взаємозв’язки з іншими підсистемами – реальним сектором економіки, різноманітними сегментами фінансового ринку;

– побудова досліджень на основі узагальнення досягнень різноманітних напрямів економічної думки, концепцій, шкіл. Реалізація такого підходу дає змогу отримати більш повну та всебічну характеристику предмета дослідження, оскільки на перший погляд повністю протилежні точки зору досить часто при  уважному їх вивченні виявляються взаємодоповнюючими;

– дослідження класифікації банківського кредиту в контексті руху грошових потоків, по-перше, на мікрорівні – з точки зору руху індивідуального оборотного капіталу; по-друге, на макрорівні – з точки зору процесу перерозподілу сукупного оборотного капіталу в економіці. 

В економічній літературі та нормативних актах зустрічаються непоодинокі випадки безпідставного ототожнювання понять “форми” і “види” кредитів. Так, за результатами дослідження Савлука М.І. теоретично доведено, що “… нерідко одне й те саме поняття одні автори трактують як форми кредиту, а інші як види, і навпаки. Окремі автори концентрують свою увагу лише на формах кредиту і при цьому не досліджують їх види. Такий підхід до теоретичного обґрунтування кредиту негативно впливає на організацію кредитування в цілому і зокрема на розроблення його нормативно-правового забезпечення” [50, с.394]. Досліджуючи теорію кредиту слід зазначити, що в понятійному розумінні результати такого дослідження можуть бути широко використані безпосередньо при вивченні питань класифікації, форм та видів кредиту.

Вітчизняні науковці Савлук М.І., Мороз А.М., досліджуючи теорію кредиту, дійшли до висновку що, під видом кредиту слід розуміти конкретний прояв окремих елементів кредиту як економічного явища” [50, с.436]. Досліджуючи теоретичне обґрунтування видів кредиту, Кириченко О., Гіленко І., Ятченко А. [5, с.455] зазначили, що “види кредитів різняться не лише за позичальниками, але й зв’язком кредиту з рухом капіталу, сферою застосування кредиту, терміном його використання, платністю та забезпеченістю”. Як свідчить зарубіжна та вітчизняна практика дослідження теорії кредитних відносин, досі відсутня чітка класифікація банківських кредитів. Причиною цього є розмаїття видів кредиту, що суттєво впливає на взаємовідносини позичальника і кредитора при наданні та погашенні кредиту.

При дослідженні теорії кредиту російськими вченими наводяться численні класифікаційні ознаки банківського кредиту. За результатами їх дослідження банківські кредити розрізняють за суб'єктами кредитування, зв’язку кредиту із рухом капіталу, за сферою застосування (кредити що спрямовуються у сферу виробництва та у сферу обігу), за термінами використання (короткострокові, середньострокові, довгострокові), за платністю (позички за ринковими, підвищеними, пільговими відсотковими ставками), за забезпеченням (прямі, непрямі та без забезпечення) та за іншими критеріями: способом видачі, методом погашення, способом встановлення відсоткових ставок, за розмірами та іншими характеристиками. У вітчизняній банківській практиці теоретичне обґрунтування класифікації та видів кредиту знайшло відображення в Положенні НБУ “Про кредитування”, яке зображено на (рис.2.1).
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Рис. 2.1 Класифікація банківських кредитів [137]

Згідно даного положення кредити, які надаються банківськими установами, поділяються за такими основними класифікаційними ознаками [137]: термінами користування, забезпеченням, ступенем ризику, методами надання, термінами погашення. Представлена класифікація банківських кредитів відповідно до Положення Національного банку України постійно є предметом її аналізу, дискусій, внесення певних до неї доповнень. Хоча, як свідчать результати дослідження Коваленка В.В. представлена класифікація кредиту не є оптимальною, оскільки, на його думку, її слід здійснювати за наступними ознаками: характером та призначенням отриманих банківських запозичень, способом їх забезпечення, відповідно до термінів використання та за видами сплати відсотків [94, с.84]. На нашу думку, і така класифікація, безумовно, не є остаточною, потребує уточнення, узагальнення відповідно до ринкових умов, які мають досить суттєвий вплив на теорію кредиту.

З огляду на об’єкт нашого дослідження, особливий інтерес викликає законодавче тлумачення класифікації банківських кредитів, наведені в Положенні НБУ “Про кредитування”, Господарському кодексі України, “Положенні (стандартах) бухгалтерського обліку” та інших нормативних документах. Найбільш повну характеристику кредитних операцій, що надають комерційні банки можна отримати шляхом застосування комплексного підходу щодо виокремлення їх видів. 
Банківська практика свідчить, що оптимальним варіантом класифікації банківських запозичень, які відповідають ринковим умовам є такі критерії: строк їх використання, забезпечення, відповідно до ступеня ризику, терміном погашення, цільовим спрямуванням, валютою надання, видом відсоткової ставки, обсягами кредитів, формою залучення кредиторів, видами обслуговування (методами надання, кредитно-гарантійними послугами, послугами кредитного характеру) (рис.2.2). 

Так, колектив вчених, зокрема Ольшаний А.І., Коробова Г.Г. та Лагутін В.Д. за термінами користування поділяють кредити на строкові та до запитання (113, с.23; 9, с.274-275; 102, с.50(. В той же час, інші вчені досліджуючи цю ж проблему за терміном користування поділяють кредити на строкові, до запитання (онкольні) та прострочені та відстрочені кредити [178, с.4]. 

В сучасній банківській практиці вітчизняних комерційних банків найбільшого розповсюдження набули строкові кредити, які надаються на визначений у кредитній угоді термін і можуть бути як короткостроковими, так і довгостроковими. Натомість кредити до запитання видаються на невизначений строк і мають бути повернуті на вимогу кредитора у визначений термін. Якщо кредитор не вимагає повернення кредиту, то така заборгованість погашається позичальником у визначений кредитором термін.
На наш погляд, виокремлювати кредити до запитання доцільно при міжбанківському та комерційному кредитуванні, яке здійснюється за допомогою векселів, оскільки в сучасній практиці українських банків із-за відсутності стабільності на ринку позичкових капіталів його використання обмежене.
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Рис. 2.2 Пропонована класифікація видів банківського кредитування

Невчасне повернення позичальником кредиту за згодою з кредитором може бути відстрочене (пролонговане). Пролонгація кредиту здійснюється на підставі заяви позичальника до банку за два-три дні до закінчення терміну. За користування пролонгованим кредитом позичальник сплачує підвищені відсотки згідно п. 26 Положення НБУ про кредитування [137]. Різниця між відсотковою ставкою за пролонгованим кредитом і ставкою стандартною розглядається як штрафна санкція [165, с.689]. За умови відмови банку здійснити пролонгацію кредиту, несвоєчасно повернений кредит є простроченим, термін погашення якого за встановленим кредитним договором вже минув. Це і слугує підставою для виокремлення кредитів, повернутих в строк, погашених достроково та з терміном погашення строк яких ще не настав. Досвід роботи вітчизняних банків підтверджує, що значна частка пролонгованих і прострочених кредитів в портфелі банків є наслідком недосконалості кредитної політики, банківських процедур, відсутності належного аналізу оцінки та моніторингу кредитних ризиків.

Відповідно до Господарського Кодексу України (Частина 2, стаття 347) за терміном кредитування кредити поділяються на три основні групи: короткострокові (до одного року), середньострокові (від одного до трьох років) і довгострокові (понад три роки) [47]. Розмежування банківських кредитів на короткострокові та довгострокові передбачено в стандартах бухгалтерського обліку. Зокрема, в П(С)БО 11 “Зобов’язання ” відповідно до терміну їх погашення до короткотермінових запозичень відносять кредити термін погашення яких складає до одного року, а довготермінових з терміном погашення більше року. Стосовно середньострокових банківських запозичень, то такий термін не знайшов свого відображення ні в П(С)БО 11 “Зобов’язання ”, ні в статистиці банківських установ і не передбачений в плані рахунків бухгалтерського обліку суб’єктів господарювання. 

Розмежування кредитів за терміном їх використання передбачено Постановою Кабінету Міністрів України № 184 від 18.02.2004 р. В цьому нормативному документі короткострокові кредити характеризуються як такі, що отримані позичальником з терміном його повернення до одного року, а довгострокові – з терміном його повернення до трьох років (128(. 
В Положенні НБУ “Про кредитування” за ознакою забезпеченості виокремлюють такі основні види кредитів: а) забезпечені заставою (майном, майновими правами, цінними паперами); б) гарантовані (банками, фінансами чи майном третьої особи); в) з іншим забезпеченням (поручительство, свідоцтво страхової організації); г) незабезпечені (бланкові) (137(. Слід зазначити, що дана класифікація заснована на виокремленні окремих видів кредиту, які за своєю сутністю мають не однакове змістовне навантаження і водночас за логікою не відповідають встановленим критеріям, які пред’являються до класифікації. На нашу думку, в залежності від наявності забезпечення, кредити доцільно розділяти на забезпечені (ломбардні) і незабезпечені (бланкові). 
В Положенні НБУ дається класифікація банківських кредитів відповідно від виду їх забезпечення. До таких банківських кредитів відносять такі, що забезпечені заставою, гарантовані і такі, що мають інші форми забезпечення (137(. Практичний досвід комерційних банків підтвердив не ефективність такої класифікації банківських кредитів. В підтвердження цього можна навести приклад, що в банківській практиці не існує кредитів, які були би забезпечені виключно однією формою. Комерційні банки в своїй практичній діяльності використовують різноманітні види забезпечення кредиту наданого суб’єктам господарювання: у вигляді застави, страхування майна, поручительства, гарантії. Вибір конкретного виду забезпечення банківського кредиту обумовлюється банком в кредитній угоді, що дає змогу мінімізувати кредитні ризики.

В банківській практиці практично не використовуються бланкові кредити, які надаються лише фінансово стійким позичальникам, в кредитоспроможності яких банк повністю впевнений. Даний вид кредиту надається на короткий термін, який складає від одного до десяти днів. Бланковий кредит, який надає комерційний банк відповідно до нормативних банківських документів залежить від шереги показників банківської установи. Основним показником є наявність власних коштів банку та наявність заставного майна чи інших видів забезпечення позичальника (137(. Це дає змогу банкам нівелювати розмір відсоткової ставки для надійних позичальників, які мають позитивну кредитну історію, наявні проекти щодо зростання обсягів виробництва, що слугує основним джерелом погашення кредитів.

Для молодої української банківської системи на початку дев’яностих років минулого сторіччя бланкове кредитування було характерним явищем, однак проведення такої ризикованої кредитної політики призвело до банкрутства значної кількості банків, зокрема АКБ „Відродження”, АКБ „ІНКО”, АКБ „Лісбанк” та інших. Надання банком бланкових кредитів вимагає створення додаткових резервів на покриття можливих збитків за кредитними операціями [133], оскільки витрати та підвищений ризик повинні бути компенсовані за рахунок отримання більш високого доходу.

З розвитком ринку державних цінних паперів в Україні великого значення набуває ломбардний кредит, що надається під заставу цінних паперів і майна. Ломбардний кредит надається терміном на 30 днів в межах лімітів, встановлених НБУ на квартал для своїх регіональних управлінь. Плата за ломбардний кредит встановлюється на вищому рівні, ніж офіційна облікова ставка Національного банку України. 

Банківські кредити класифікують також відповідно до ступеню ризику. Згідно з цією класифікацією їх поділяють на стандартні та кредити, які надаються на умовах підвищеного ризику. Відповідно до розробленого НБУ положення, банки надані кредити повинні класифікувати відповідно до груп ризику, виокремлюючи наступні: стандартні кредити, під контролем, субстандартні, сумнівні і безнадійні кредити [133]. Класифікуючи банківські кредити відповідно до ступеню ризику банки враховують фінансовий стан позичальника, розділяючи їх на п’ять груп в залежності від їх дохідності (від А до Д) [133]. Крім цього, приймається до уваги якість обслуговування боргу. За цим критерієм позичальники розділяються на три групи в діапазоні від добре до незадовільно. Застосування вищенаведеної класифікації кредитів дає змогу банкам сформувати резерви на випадок можливих втрат, що виникають за кредитними операціями 

Комерційні банки застосовуючи спеціальну методику, яка наведена в Положенні НБУ “Про кредитування” класифікують кредитний портфель, що дає змогу сформувати резерв на випадок втрат, зумовлених кредитними ризиками. В основі цієї методики закладений комплексний підхід щодо oцiнки рівня ризику. Кредитні операції аналізуються в залежності від фінансового стану суб’єкта господарювання-позичальника, його обслуговування банком, а також в залежності від рівня забезпечення кредиту[137].
Відповідно до Положення НБУ “Про кредитування” за термінами погашення виділяють кредити: погашені водночас; у розстрочку; достроково; з регресією платежів; після закінчення обумовленого періоду. Аналізуючи цю класифікаційну групу слід відмітити, що вона має певні недоліки, оскільки їй властиве змiшувaння oзнaк відповідно до яких здійснюється ця класифікація. Це призводить до порушення логічного зв’язку між видами цієї групи кредиту, оскільки такому виду кредитів як “погашених достроково” та “з регресією платежів” відповідає критерій класифікації “регресивне погашення”.

В залежності від цільового спрямування Кірейцев Г.Г. розрізняє виробничі та споживчі кредити [174, с.137]. Переважна більшість кредитів використовується у сфері виробництва та реалізації сукупного суспільного продукту, що є важливим джерелом формування оборотних та основних засобів. Проте і населення одержує значну кредитну допомогу на свої споживчі цілі, а саме на покращення житлових умов, придбання товарів та на невідкладні потреби. Кредит видається на задоволення визначеної цільової потреби на конкретні терміни.
За цільовими вкладеннями в банківській практиці розрізняють кредити в поточну та інвестиційну діяльність. У разі кредитування потреб поточної виробничої діяльності, надаються короткотермінові кредити на покриття сезонних витрат в рослинництві і тваринництві, зокрема придбання оборотних засобів сфери виробництва. Стосовно інвестиційної діяльності необхідне залучення кредитних ресурсів на більш тривалий період, що обумовлено особливостями відтворення основних засобів.

В банківській практиці кредити класифікуються відповідно до валюти за якою вони видані. Розрізняють кредити, що видані в національній і ті що видані в іноземній валюті. Надання кредитів в іноземній валюті суб’єктам господарювання, які не мають валютної виручки є ризиковим. Зміна курсу іноземної валюти, чи виникнення проблем з реалізацією товарів за межі митного кордону України, негативно відображається на зобов’язаннях позичальника перед банком. Яскравим прикладом реалізації таких ризиків є ситуація, яка виникла в умовах світової фінансової кризи, коли різкі валютні коливання призвели до суттєвих проблем для багатьох позичальників, що отримали кредити в іноземній валюті. Через неспроможних позичальників, які не в змозі виконувати свої зобов’язання за кредитними договорами, банківські установи зазнають значних фінансових втрат. 

Істотною умовою для позичальника є також механізм встановлення відсоткових ставок, які можуть бути плаваючими та фіксованими (175, с.232(. Фіксована ставка за кредит не змінюється впродовж всього терміну кредитування. Це дає змогу позичальнику здійснювати прогнози, щодо витрат на обслуговування кредиту і не передбачає його зростання. В той же час, при застосуванні плаваючої процентної ставки її розмір змінюється в залежності від окремих макроекономічних умов: інфляції, облікової ставки НБУ, кон’юнктури фінансового ринку тощо. При цьому, банк залишає за собою право на її зміну в автоматичному режимі. В цьому випадку, у відповідності з кредитним договором, відсоткові ставки періодично переглядаються і, зазвичай, залежать від рівня облікової ставки НБУ та фактичних темпів інфляції.

Досить цікавою є класифікація кредитів за обсягами їх надання. Так, Вітлінський В.В., Пернарівський О.В., Наконечний. Я.С., Великоіваненко Г.І. класифікують кредити на великі, середні та дрібні [99, с.36]. У Положенні НБУ “Про кредитування” визначено, що “великим кредитом є кредит, що перевищує 10 відсотків власного капіталу, причому розмір кредиту не повинен перевищувати 25 відсотків власних коштів банку” (137(. Кредитори залишають за собою право щодо самостійного визначення параметрів розмежування розміру кредитів на великі, середні та дрібні. Таке розмежування в основному залежить від розміру власного капіталу банку і нормативних документів, розроблених НБУ щодо такого розмежування.

На сучасному етапі розвитку кредитних відносин для позичальників аграрної сфери доступними є дрібні та середні кредити, оскільки великі – через високу ризикованість галузі не надаються. Це є негативним чинником, оскільки саме аграрний сектор відносяться до кредитомістких позичальників і потребує значних обсягів кредитних ресурсів.

При розгляді теорії кредитних відносин, важливе значення має дослідження методів кредитування. За командно-адміністративної системи економіки домінували два методи надання кредитів. Перший – для підприємств з рівномірним оборотом коштів – по обороту. Другий – для позичальників із сезонним оборотом коштів кредитування – по залишку. При переході на ринкові відносини методи надання банківського кредитування зазнали суттєвих змін. Застосування термінів кредитування по обороту та кредитування по залишку можуть бути повністю обґрунтованими в сучасних дослідженнях за умови абстрагування від конкретного понятійного змісту, який вкладався в ці терміни при директивній економіці. Вельми цікаву класифікацію сучасних прийомів кредитування, що визначаються формами кредитування по обороту та по залишку, пропонує Є.В. Тихомирова [164, с.146-148], на думку якої до методу кредитування по залишку відносяться разові цільові кредити, по методу кредитування по обороту – кредитні лінії, овердрафт, контокорент.

Досліджуючи кредитування за вищенаведеними методами надання кредитів, вітчизняні дослідники дійшли до неоднозначних висновків. Так, на думку Гудзь О.Є. при кредитуванні по залишку з використанням простого позичкового рахунку, позичальнику слід пройти довготривалі процедури щодо оформлення кредиту [55, с.104]. Такий кредит, за нашими дослідженнями отримують ті позичальники, що відповідають наступним критеріям:

– здійснюють господарську діяльність, використовуючи накопичений досвід роботи;

– мають багатогалузеву спеціалізацію виробництва;

– мають прибуткову діяльність, стабільний та стійкий фінансовий стан; 

– мають позитивну “кредитну історію”;

– використовують власні кошти для фінансування кредитних проектів;

– заставою виступає високоліквідне майно, яке миттєво трансформується в грошові кошти;

– відповідно до кредитної історії є позичальниками з перевіреною репутацією в яких відсутня прострочена заборгованість з кредиторами в цілому та з бюджетом, зокрема .

Кредитування по простиму позичковому рахунку, на нашу думку, доцільно застосовувати лише при кредитуванні високорентабельних позичальників, в яких досить вагома частка власних засобів в джерелах формування та за умови, коли кредит залучається епізодично. Для позичальників, які постійно залучають банківський кредит на всіх стадіях кругообігу виробництва, більш доцільним є кредитування по спеціальному позиковому рахунку (контокорент), коли виручка спрямовується безпосередньо на єдиний рахунок позичальника. Правильний вибір форми банківського кредитування дає змогу зміцнити фінансовий стан позичальника, сприяє розвитку виробництва. Кредитування по спеціальному позичковому рахунку є більш гнучким, дає змогу задовольнити потребу позичальника в позичкових коштах, а натомість сприяє розширенню його самостійності, підвищенню відповідальності за кінцевий результат, оскільки є максимально простим та доступним в економічному управлінні. 

Окремими дослідниками пропонується вдосконалити банківське кредитування по спеціальному позичковому рахунку в режимі, коли виручка зараховується на поточний рахунок в банку з наступним перерахуванням частки на погашення заборгованості за кредитом [109, с. 55]. При такому вирішенні питання банківського кредитування, на нашу думку, безперервність надання кредиту пов’язана з переривами щодо його погашення. Внаслідок цього, з одного боку, зберігається протиріччя між рухом оборотних засобів і кредиту, а з іншого – виникає нове протиріччя в характері руху власне самого кредиту між безперервністю його видачі та повернення. Збереження часового розриву між завершенням кругообігу і поверненням заборгованості банку буде штучно збільшувати обсяги оборотних засобів і кредиту їх позичальників.

Кредитування по спеціальному позичковому рахунку, на нашу думку, за сучасним умов потрібно здійснювати шляхом взаємного узгодження розміру оборотного капіталу позичальника та приросту виробничих запасів і затрат незавершеного виробництва. При цьому не слід заміщувати частину власних оборотних засобів кредитом, оскільки практика банківського кредитування свідчить про неефективність такого механізму. Крім того, кредитування по спеціальному позичковому рахунку повинно більш чітко реагувати на завищення потреби позичальником в кредитних ресурсах.

За ринкових умов господарювання відбувається розширення сфери кредитних відносин. Поряд з банківським значно зросло застосування комерційного кредиту, тобто кредитні відносини виникають між окремими підприємствами. Слід зазначити, що банківські установи, статутною діяльністю яких є кредитування з боку небанківських установ, що пропонують альтернативні способи вкладення коштів, стикаються з серйозною конкуренцією. Беззаперечно, що власниками матеріальних та нематеріальних активів за сучасних умов є підприємства, що мають право передати іншому підприємству частину своїх матеріальних ресурсів, що повинні бути повернені на вигідних для нього умовах.

Аналізуючи комерційне кредитування можна виокремити такі його негативні риси: 

– уповільнення обертання оборотних засобів сфери обігу;

– його можуть надавати виключно ті суб’єкти підприємницької діяльності, в яких сформований власний оборотний капітал, тобто такі, що не користуються банківськими кредитами на формування оборотних засобів;

– дублювання механізму банківського кредитування;

– мають місце непоодинокі випадки, коли автоматично затрати одних суб’єктів господарювання покриваються за рахунок вільних грошових коштів інших, що призводить залучення комерційного кредиту на покриття збитків та невиправдане збільшення витрат виробництва. 

Нажаль, вибір методів надання кредитів обмежується Положенням НБУ “Про кредитування” №246 від 28 вересня 1995 р., в якому зазначаються наступні форми надання кредиту, що і становлять основу механізму кредитування в цілому [137]:

– в разовому порядку зарахування грошових коштів;

– відкриття кредитної лінії, тобто висновок угоди (договору) про максимальну суму кредиту, що позичальник зможе використовувати протягом обумовленого строку й при дотриманні певних умов;

– гарантійні (із заздалегідь обумовленою датою надання, за потребою, із стягненням комісії за зобов’язання).

Своє бачення розмежування кредитів представили автори видання з банківського менеджменту, поділяючи кредити на такі, які видані в разовому порядку, видані із застосуванням кредитної лінії та контокорентний кредит. В той же час, автори вітчизняного видання з курсу “Гроші та кредит” мають своє бачення щодо розмежування кредитів, виокремлюючи кредити надані із застосуванням кредитної лінії, контокоренті, револьверні та овердрафтні кредити.

За дослідженнями Сомик А.В. доцільним є виділення декількох класифікаційних ознак, які поступово і логічно відобразять види банківського кредиту за цілісністю виданої суми та інструментами кредитування Залежно від цілісності виданої суми кредит поділяють на такий, що виданий: однією сумою, у разовому порядку і частинами. До інструментів кредитування слід віднести: відкриття кредитної лінії, овердрафт і контокорентний рахунок [154, с.14]. 
За сучасних умов господарювання в банківській практиці застосовують більш дієві методи надання банківського кредитування, які відповідають ринковим умовам (таблиця 2.2). До найбільш поширених можна віднести: кредит на строк або в разовому порядку, кредитну лінію, контокорентний рахунок, кредитування поточного рахунку по мірі надходження платіжних документів до нього в межах відкритого ліміту кредитування (“овердрафт”), револьверний та обліковий кредит. В таблиці 2.2 представлено порівняльну характеристику методів кредитування за адміністративно-командної та ринкової економіки. 

Разовий кредит є одним з найдавніших методів його надання: кредитні ресурси зараховуються на спеціальний позичковий рахунок, а потім списуються на поточний рахунок позичальника або на рахунок його контрагента (постачальника, підрядчика тощо). Погашення кредиту відбувається з поточного рахунку позичальника (якщо позичальник – юридична особа) або в касу банку (позичальник фізична особа), шляхом перерахування коштів на позичковий рахунок. Таке погашення відбувається одноразово або періодично, в залежності від умов кредитного договору. 
Банківська практика свідчить, що за сучасних умов найбільш дієвою формою кредитування є отримання кредиту із застосуванням кредитної лінії. Банк, як правило, кредитну лінію застосовує на термін передбачений кредитною угодою.

Кредитна лінія – це метод кредитування, який надається на певний відрізок часу окремими траншами в межах встановленого ліміту кредитування без проведення додаткових спеціальних переговорів [137]. Кредит у формі кредитної лінії банки надають, як правило, суб’єктам господарювання, які мають значний досвід роботи, стійкий та стабільний фінансовий стан та позитивну кредитну історію.

Кредитна лінія є пріоритетною для суб’єктів підприємницької діяльності, оскільки дає змогу безперервно погашати основну суму кредиту, зменшуючи при цьому суму заборгованості за відсотками. В практиці банківського кредитування найбільшого поширення набула кредитна лінія, за якою підприємство самостійно обирає графік отримання та погашення кредиту в межах встановленого ліміту в залежності від його поточних потреб у кредитних ресурсах. 

Як правило, кредитна лінія відкривається на один рік, хоча зарубіжна практика кредитування свідчить про доцільність її відкриття від одного до п’яти років. Зарубіжна банківська практика свідчить про особливості застосування в них кредитних ліній. Зокрема, за банкам залишається право на відмову позичальнику щодо надання кредиту в розмірах ліміту відповідно до кредитної лінії внаслідок недотримання ним умов, передбачених кредитною угодою та погіршенням його фінансового стану [9, с.224].

Українські банки не завжди дотримуються цього правила кредитної лінії і у випадку зниження класу позичальника не переглядають ліміти. Основною перевагою кредитної лінії порівняно зі звичайним кредитом є гнучка система його отримання та погашення, що дає змогу зменшити загальну вартість кредитних ресурсів та сприяє зменшенню розміру відсотків за користування залученими коштами.

	Характе-

ристика
	Адміністративно-командна економіка
	Ринкова економіка

	
	За залишком
	За оборотом
	У разовому порядку
	Кредитна лінія
	Овердрафт

(контокорент)
	Револьверний
	Обліковий

	Об’єкти кредитування
	Один об’єкт кредитування залежно від стадії кругообігу капіталу
	Матеріальні цінності або сукупність об’єктів залежно від стадії кругообігу капіталу
	Передбачає одноразове надання кредитних коштів для оплати товару (послуги)
	Окремі цілі, передбачені кредитним договором
	Платіжно-розрахункові документи, що надходять до позичальника. Розрив між витратами та надходженнями коштів на поточний рахунок позичальника
	Надається в межах встановленого ліміту заборгованості
	Надається банками при обслуговуванні платіжного обороту клієнта.

	Забезпечення кредиту
	Наднормативні залишки окремих видів матеріальних запасів і виробничих затрат, що кредитуються
	Матеріальні цінності, 

що кредитуються
	Надання достатнього і ліквідного забезпечення.
	Застава, гарантії, поручительства, страхування
	Без забезпечення у випадку стабільних надходжень 

на поточний рахунок та швидкий обіг коштів. Застава, гарантії, поручительства, страхування
	Надається на умовах бланкового кредиту (без забезпечення) як правило, позичальникам, які є постійними, клієнтами банку з безперервним рухом коштів по банку, рахунку і мають потребу в регулярному поповненні коштів.

Можуть бути і забезпеченими
	Видається під забезпечення комерційними, казначейськими й іншими векселями, цінними паперами, товарами

	Характер кредитування
	Компенсаційний
	Платіжний
	Платіжний
	Платіжний
	Платіжний
	Платіжний
	Платіжний

	Сфера кредитування
	Підприємства різних галузей
	Сезонні галузі промисловості, торгівля, сільське господарство, заготівельні організації
	Надається резидентам фізичними та юридичним особам.
	Відновлювальні кредитні лінії для позичальників, які мають позитивну ділову репутацію і тривалу кредитну історію. 

Не відновлювальні кредитні лінії позичальникам, які не мають кредитної історії, та в результаті кредитування ризикованих проектів
	Клієнти, які користуються надійною репутацією і довірою, мають постійну платоспроможність
	Сторонами договору про револьверне кредитування можуть бути уряди, міжнародні фінансові організації, банки, об'єднання банків та інші кредитні установи, а також будь-які юридичні та фізичні особи - позичальники. 
	Надається переважно позичальникам


Таблиця 2.2

Порівняльна характеристика методів кредитування за адміністративно-командної та ринкової економіки

Досвід банківського кредитування російських кредитних установ свідчить про застосування у банківській практиці обмеженої кредитної лінії, коли з позичальником укладається Генеральна угода про відкриття кредитної лінії. При цьому транш кредиту оформляється додатково окремим кредитним договором. Такий спосіб юридичного оформлення кредитної угоди дає змогу банку будувати взаємовідносини з позичальниками на більш тривалий період. 

Проте, поряд із позитивними моментами, які притаманні кредитуванню за кредитною лінією, існують і недоліки, серед яких можна виокремити відсутність обґрунтування способу визначення ліміту кредитування. Розрахунок ліміту кредитування в межах кредитної лінії здійснюється на підставі даних балансу позичальника, де відображені ліквідні активи, які є основним джерелом погашення заборгованості і дають можливість здійснити аналіз фінансового стану позичальника щодо його кредитоспроможності. 

У вітчизняній фінансовій літературі розглядається питання щодо кредитування за контокорентним рахунком, хоча навіть на даний час відсутні нормативні документи, які б його регламентували. Як свідчить практика банківського кредитування, цей метод має досить суттєвий позитивний вплив на роботу банків та позичальників. За сучасних умов господарювання це класичний метод,  оскільки в його основі є договір про взаємне кредитування, яке надається з метою прискорення платіжного обороту клієнта. Банк відкриває клієнту єдиний контокорентний рахунок і одночасно закриває його поточний рахунок. На такому рахунку відображається дебетові та кредитові обороти. Зокрема, в кредит рахунка надходить виручка від реалізації товарів, робіт і послуг позичальника, а по дебету відображаються його платежі, зокрема за придбані матеріальні цінності, оплату послуг, робіт тощо. Сальдо по цьому рахунку може бути, як дебетове, так і кредитове. Кредитове сальдо по контокорентному рахунку позичальника має ознаки залишку власних коштів, а дебетове – свідчить про залишки непогашеного кредиту. Застосовуючи контокорентний рахунок позичальник має право оформити у банківській установі інші види кредиту.

Описаний механізм кредитування тотожний такому виду кредиту, як овердрафт. При кредитуванні за овердрафтом операції здійснюються за двома різними рахунками: поточним – у випадку надання овердрафта, позичковим – за умови його погашення. Таким чином, овердрафт є одним з перспективних методів банківського кредитування, оскільки він набирає ознаки короткострокових запозичень, що надаються позичальнику на суму, що перевищує залишок його коштів на поточних рахунках в банках шляхом його дебетування. Загальний термін дії договору за овердрафтом не перевищує одного року, хоча в окремих країнах складає від кількох місяців до кількох років. В залежності від виробничих потреб позичальника банком встановлюється ліміт за овердрафтом. 

Кредитування рахунку за допомогою надання овердрафта – це видача кредиту “по мірі виникнення потреби”, “на вимогу”, “по обороту”. Безсумнівно, існують спільні риси між овердрафтом і кредитною лінією. Спільним в даних механізмах кредитування є те, що вони передбачають встановлення терміну користування кредитом, ліміту кредитування, відсоткових ставок за кредит та окрему плату за відкриття ліміту. Однак, за кредитною лінією складається графік використання коштів, а за його порушення клієнт несе матеріальну відповідальність. Овердрафт, за своєю сутністю, є «невідкладною допомогою» банка своєму клієнту. 

Овердрафт найбільш гнучкий механізм кредитування, який в українській банківській практиці є переважно єдиним видом незабезпеченого кредиту. Його погашення здійснюється автоматично за рахунок надходжень на поточний рахунок клієнта-позичальника. Не дивлячись на окремі єдині ознаки овердрафту і контокоренту вони мають ряд відмінностей. Зокрема, овердрафт методологічно відрізняється від контокоренту в тому, що в кінці банківського дня дебетове сальдо з поточних рахунків переносять на позичковий. Поновлення залишку на поточні рахунки позичальника здійснюється банком на наступний день, враховуючи при цьому періодичність надходжень коштів на рахунки. Такий метод кредитування є дієвим для тих позичальників які функціонують на умовах безперервного процесу виробництва. Для сезонних позичальників, зокрема суб’єктів господарювання аграрного виробництва, найбільш оптимальним є застосування разових кредитів або кредитної лінії.

В банківській практиці, крім вище згаданих кредитів, широкого поширення набули інші форми кредитування, зокрема револьверні (від лат. – повертатися, йти зворотним шляхом). Це різновид банківського кредиту, який надається позичальнику та автоматично поновлюється ним протягом визначеного кредитним договором проміжку часу в межах встановленого ліміту кредитування. Характерною особливістю револьверного кредиту є постійне його відновлення на умовах тривалих відносин банку і клієнта.

Механізм функціонування револьверного кредиту за своїм змістом схожий з кредитною лінією. Проте, на відміну від кредитної лінії, револьверний кредит є зобов’язанням банку не лише надати кредит позичальнику в чітко визначеному порядку, а й відновити право позичальника на отримання кредитних коштів у межах ліміту кредитування у міру часткового чи повного погашення раніше отриманих кредитних коштів. Така особливість дає можливість позичальнику одержати кредит в сукупному розмірі, який перевищуватиме встановлений ліміт кредитування. Револьверний кредит досить часто надається на умовах бланкової позики. До категорії револьверних кредитів, як правило, включаються кредити, що надаються фізичним особам за кредитними картками.

В банківській системі Російської Федерації взагалі не рекомендується комерційним банкам застосовувати поновлювані кредитні лінії (револьверний кредит), умови надання яких передбачають відновлення ліміту кредитування при погашенні позичальником зобов’язань у межах їх терміну дії. Зазначений порядок кредитування призводить до спотворення даних щодо термінів залучення, розміщення й повернення кредитів. В наслідок цього відбувається послаблення контролю за виданими кредитами, порушення умов їх погашення й повернення, допущення помилок у формуванні резервів на можливі втрати по позичках і, як наслідок,отримання недостовірної інформації щодо результатів діяльності банку. 
Суттєвим кроком щодо подальшого розвитку банківського кредитування є запровадження вексельних розрахунків, за допомогою яких можна вирішити проблеми пов’язані з накопиченням взаємних неплатежів суб’єктів господарювання-позичальників. Застосування їх в банківській практиці дає змогу за допомогою їх перепродажу чи обліку, регулювати повернення дебіторської заборгованості. Кредити під облік векселів або облікові кредити є короткостроковими кредитами, які банківська установа надає пред’явнику векселів, обліковуючи (скуповуючи) їх до настання терміну виконання зобов’язань за ними, сплачуючи пред’явнику номінальну вартість векселів за мінусом дисконту. 

Для зниження кредитних ризиків банки надають кредитно-гарантійні послуги до яких належать: акцептний та авальний кредити. Акцептний кредит – це позичка, яка передбачає акцептування банком інкасованої позичальником тратти за умови, що позичальник надає в розпорядження банку вексель до строку його оплати. Особливістю акцептного кредиту є те, що банк дає позичальнику не гроші, а гарантію оплати векселя у визначений термін. При цьому банк стає першим боржником і виконує умовне зобов’язання, тобто здійснює оплату векселя лише тоді, коли позичальник не виконає своїх зобов’язань.
Акцептний кредит має короткостроковий характер і використовується для фінансування оборотних засобів суб’єктів господарювання, переважно у сфері зовнішньої торгівлі. Цей кредит дешевший для позичальників порівняно з вексельним, оскільки банк за його надання отримує лише комісійні за акцепт векселя.
Авальний кредит – це позичка, відповідно до якої банк бере на себе відповідальність за зобов’язаннями позичальника у формі поручительства або гарантії. Позичальник, як і за акцептного кредиту, отримує від банку-гаранта (аваліста) умовне платіжне зобов'язання. Якщо власник векселя опротестовує вексель у зв’язку з його не оплатою, банк-аваліст погашає всю суму векселя за платника. За авальний кредит банк одержує комісійні, розмір яких залежить від вимог, відповідно до гарантії та терміну дії та стягується відсоток за діючими ставками.
Принципова різниця між авальним та акцептним кредитами полягає у особливостях відповідальності банку. За надання авального кредиту не враховуючи його сутності як вексельного поручительства, банк несе тільки субсидіарну (додаткову) відповідальність, тобто вимога може бути звернена на нього лише за умови невиконання її позичальником. За акцептного кредиту банк несе солідарну відповідальність з іншими учасниками вексельного обороту. Вимогу, на вибір кредитора, може бути звернено як на позичальника, так і на банк.
За формою залучення кредиторів розрізняють кредити, надані одним банком, паралельні та консорціумні. Паралельні кредити передбачають участь у їх наданні декількох банків. Надання великих сум банківських кредитів, які одночасно є ризикованими можливе при об’єднанні банків. За такої схеми банки мають змогу видавати консорціумні кредити. 

За сучасної банківської практики існують декілька моделей консорціумів. Зокрема, в одній із моделей банки що об’єдналися в консорціум передають кредитні ресурси одному із банків для подальшого кредитування позичальників. Цей банк від імені банків-учасників, що об’єднані в консорціум веде переговори, оформляє і підписує укладену кредитну угоду із позичальником і видає кредит. За іншої моделі, що має назву багатостороннього консорціуму, кожен окремий банк здійснює переговори із позичальником, укладає з ним кредитний договір, дотримуючись при цьому домовленостей, які визначені всіма членами такого консорціуму. Консорціумний спосіб видачі кредитів призначений для спільного кредитування декількома банками великих інвестиційних проектів і є механізмом довгострокового кредитування. 

За ринкових умов широкого розповсюдження набули нетрадиційні форми кредитування: лізинговий, факторинговий, форфейтинговий, іпотечний, споживчий кредити. Дана класифікаційна група кредитів як ніяка інша свідчить про недостатній рівень розвитку та межі кредитних відносин комерційних банків з позичальниками, оскільки більшість із них, в силу об’єктивних і суб’єктивних причин є недоступними для аграрної галузі.

Одним з нетрадиційних джерел формування залученого капіталу підприємств є лізинг. Лізинг як форма кредитування – це операції з надання лізингоотримувачу майна у користування з отриманням лізингових платежів [75]. Важливою передумовою лізингової форми кредитування є те, що лізингоотримувач не сплачує водночас всю суму вартості майна, отриманого в лізинг. На впровадження лізингу значно впливатиме фінансово-кредитна система. 

Факторингові операції в Україні започатковані у 1989 – 1991 рр. з початком формування мережі комерційних банків [3, с.108]. Факторинг – це продаж дебіторської заборгованості суб’єкта господарювання на користь комерційного банку. За цих умов комерційний банк отримує право щодо вимог на грошові кошти. Від факторингової операції банк отримує комісійні за надані ним послуги, а також адміністрування боргу [81]. Застосування факторингових операцій має свої позитивні сторони, оскільки мінімізує ризик підприємницької діяльності .

В країнах із розвинутими ринковими відносинами, зокрема Європі при дослідженні теорії кредиту виникають ряд проблем пов’язаних із питанням переуступки прав вимоги. Зокрема, англійські економісти Кокс А.Н. і Маккензі Дж. А. мають своє бачення визначення сутності факторингу. Результати їх дослідження свідчать, що факторингові операції – це операції з неоплачених боргових умов [57]. За даними дослідження англійського вченого Біськоне П. факторингом є повне обслуговування, що здійснюється із правом регресу, так і без нього [168]. Для позичальників це вигідно не лише з точки зору можливості розрахунку з постачальниками, а й з точки зору економії. Сутність факторингу за ринкової економіки виступає загальною системою, щодо фінансового обслуговування клієнтів, за умови, що за ним зберігається виключно основна діяльність. В той же час, у суб’єкта-господарювання виникають ризики, щодо його залежності від банку.

За ринкової економіки в банківській практиці широко розповсюдження набуло кредитування постачальників із застосуванням форфейтингу. Його сутність полягає в скуповуванні векселів чи інших видів боргових зобов’язань. При цьому форейтор придбаває боргові вимоги, вираховуючи за весь період відсотки за їх користування. Іноземні банки використовують форфейтинг для експортних операцій, оскільки така форма кредитування мінімізує валютні, політичні, комерційні та інші види ризиків. Форфейтинг є дієвим інструментом, особливо для суб’єктів господарювання-позичальників із числа аграріїв, оскільки при його застосуванні досягається мінімізація комерційних, валютних та інших ризиків.

Одним із нетрадиційних методів, які використовуються в банківській практиці є іпотечні кредити, які видаються під заставу нерухомого майна і дають змогу мінімізувати ризики кредитора [2, с.144]. Іпотечним є кредит під заставу нерухомого майна. Позичальник, який має в своєму розпорядженні рухоме і нерухоме майно виступає об’єктом кредитування, оскільки може виконувати зобов’язання щодо погашення кредиту. Позичальник, який має в своєму розпорядженні рухоме і нерухоме майно виступає об’єктом кредитування, оскільки може виконувати зобов’язання щодо погашення кредиту. Іпотечне кредитування надається на тривалий період і для позичальника є вигідним, оскільки відсоткові ставки за його користування є незначними, а це в свою чергу дає можливість позичальнику покращити фінансовий стан, що є основною із передумов щодо повернення кредиту. 

Для підтримки позичальників аграрного виробництва широко використовуються кредити на пільгових, компенсаційних та загальних умовах. Сутність пільгових кредитів полягає в тому, що вони надаються позичальникам за більш сприятливих умов. В основу пільгового кредитування закладений механізм, що передбачає застосування меншого коефіцієнту забезпечення кредиту та менші відсоткові ставки за його користування.
Відповідно до державної програми, якою передбачена часткова компенсація суб’єкта господарювання застосовують компенсаційні кредити. В основу компенсаційних кредитів закладено механізм зменшення відсоткових ставок за рахунок коштів бюджет. При цьому комерційні банки разом із органами місцевого самоврядування приймають рішення щодо надання такого кредиту на конкурсних умовах. Кабінетом Міністрів України розроблена програма, що передбачає виділення бюджетних коштів на потреби забезпечення видачі компенсаційних кредитів із набранням чинності постанови Кабінетом Міністрів України з 2000 р. значно зросли обсяги банківських запозичень для суб’єктів господарювання аграрного виробництва. 

Формою передачі позиченої вартості можуть бути гроші, дорогоцінні метали, або кредит, який має приховано готівковий характер, приміром при вексельному кредитуванні. Приховано готівкова форма полягає в тому, що насправді банк видає позичальникові грошовий кредит на купівлю векселів самого ж банку. Кредитні кошти надходять на поточний рахунок позичальника і одразу ж використовуються ним на придбання векселів банку, які передаються позичальникові на підставі договору купівлі-продажу і за які позичальник одержує кредит на фінансові вкладення в банківські векселі. 

Кредитор і позичальник в кредитній угоді обумовлюють механізм кредитування, який залежить від таких чинників, як потреба позичальника в банківських запозиченнях, наявності ліквідних вимог та забезпечення і наявності позитивної кредитної історії. Як бачимо, набір кредитних механізмів досить різноманітний. Кредитні угоди є не тільки балансові, але й позабалансові, тобто у вигляді видачі банківських гарантій, авалювання векселів. Відкриття лімітів овердрафта й кредитних ліній відображається одночасно як у балансі, так і поза балансом. Варто зазначити, що чіткої межі між балансовими й позабалансовими кредитними операціями не існує, оскільки банк-гарант може бути змушений фактично розплатитися за видані гарантії або авалювання їх векселя, що пов’язане з реальним рухом коштів на балансових рахунках.

Якщо умовами дисконту векселя передбачається його зворотний викуп позичальником до закінчення терміну погашення, то операція з дисконтування векселя стає дуже схожою за своїм змістом з угодою РЕПО. Пред’явницький обліково-вексельний кредит також має окремі загальні риси з РЕПО, факторингом, оскільки кредитується підприємство-кредитор (векселедержатель, власник цінних паперів або продавець, що відвантажив продукцію або векселедержатель). У той же час, векселедавчий обліково-вексельний кредит, що надається шляхом обліку векселів позичальника, пропонованих його контрагентами, прямо протилежний за характером використання векселів. У першому випадку позичальник може з упевненістю використовувати власні векселі для розрахунку з контрагентами, у другому у цих цілях використовуються банківські векселі.

Таким чином, банки мають у своєму розпорядженні досить широкий набір видів і методів кредитування поточної діяльності позичальників, вибір яких зумовлюється специфікою конкретного позичальника і його кредитоспроможністю, наявністю в нього надійного забезпечення, а також сформованими взаєминами банку з даним клієнтом. Проведені дослідження свідчать, що досліджувані відносини перебувають на перехідному етапі розвитку. Підтвердженням цьому слугує недоступність або недостатнє використання в банківській практиці таких вельми важливих для позичальників аграрного виробництва видів кредиту як довгострокові, на інвестиційну діяльність, великі, вексельні, овердрафтні та контокорентні кредити, факторингові, лізингові тощо. Правильний вибір методів надання банківського кредитування дає змогу зміцнити фінансовий стан позичальника, забезпечити самоокупність, сприяти розвитку виробництва.

2.2.Оцінка стану банківського кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва

Безперервність процесу виробництва суб’єктів господарювання аграрного виробництва досягається за рахунок як власних, так і запозичених джерел. Банківські кредити є альтернативними власним джерелам фінансування операційної діяльності. Залучення кредитних ресурсів суб’єктами господарювання аграрного виробництва здійснюється з метою покриття різниці між загальною потребою у фінансових ресурсах та їх фактичними обсягами. Потреба в них зумовлена розривом в часі між витратами виробництва та надходженням виручки впродовж року внаслідок особливостей процесу аграрного виробництва, зокрема його сезонності.

Останніми часом наукові дослідження в царині кредитних відносин банків з позичальниками розглядаються в ракурсі їх порівняльної характеристики за різних економічних систем: адміністративно-планової та ринкової. Розрахунок потреби в банківських запозиченнях часто є предметом дискусій та критики сучасних дослідників. Окремі автори вважають, що за часів адміністративно-планової економіки були відсутні науково-обґрунтовані методи визначення потреби в кредитах, а їх плановий розрахунок здійснювався без детального дослідження реальної потреби у зовнішньому фінансуванні та стану використання залучених коштів. Внаслідок цього, за даними їх дослідження, більшість кредитів не поверталась, що призводило до їх списання, збитковості банків і зростання дефіциту державного бюджету [11, с.3].

Окремі методичні прийоми банківського кредитування в плановій економіці позитивно впливали на стан взаємовідносин банків з позичальниками. При визначенні потреби в банківських запозиченнях за сучасних ринкових умов методи планування не використовуються, хоча планування, як складова управління виробничим процесом, не втратило своєї актуальності. Планові показники дають можливість позичальнику здійснювати прогноз залишків товарно-матеріальних цінностей і витрат на виробництво та джерел їх фінансування. Банк, в свою чергу, має можливість здійснювати моніторинг кредитів, що унеможливлює зростання кредитних ризиків.

Довіра банків до позичальників за сучасних умов господарювання формується на підставі кредитних історій, а позичальників до фінансово-кредитних установ – на підставі рейтингу. За останні роки рейтингові агентства постачають неякісні інформаційні продукти, які здебільшого негативно впливають на взаємовідносини банків з позичальниками. Це призводить до хибних оцінок, небезпек учасників фінансового ринку. Відсутність публічної інформації чи її недостовірність та обмеженість, призводить до виникнення ризиків, пов’язаних з кредитуванням, як для кредиторів, так і для позичальників. Банки при формуванні кредитних історій керуються інформацією щодо добросовісності позичальника в поверненні ним раніше отриманого кредиту, наявності поручителя та застави, як правило, застрахованої, що в декілька раз перевищує його суму.

Позичальник надає необхідну фінансову звітність, на підставі якої банк здійснює аналіз його фінансового стану. Крім того, до фінансової звітності додаються розшифровки щодо стану затрат на виробництво та залишків товарно-матеріальних цінностей на квартальні та місячні дати. Отримана від позичальника фінансова звітність аналізується банком з метою зменшення кредитних ризиків.

Водночас, відсутність науково-обґрунтованого планування, здатного оперативно впливати на виконання виробничих програм, є основним недоліком кредитних взаємовідносин сьогодення. Планування як метод управління процесом виробництва дає можливість банкам оперативно впливати на позичальника щодо дотримання ним принципів банківського кредитування. Порівняння планових і фактичних даних дає змогу на кожному етапі виробництва вносити корективи у процес виробництва з метою стимулювання росту виробництва та реалізації продукції, оптимального залучення матеріальних, трудових та фінансових ресурсів, що в кінцевій меті сприяє розвитку підприємливості і виправдання ризику суб’єктів господарювання аграрного виробництва та прогресивних технологій.

Відсутність планових показників та сучасна методика організації фінансового та управлінського обліку мають суттєвий вплив на взаємовідносини банків з позичальниками. Фінансова звітність, яка надається позичальником в установу банку для перевірки забезпечення кредитів, не повною мірою сприяє отриманню інформації щодо закріплення за операційною діяльністю джерел фінансування, здатних забезпечити безперебійність процесу виробництва. 

За часів адміністративно-планової економіки в балансі кожного окремо взятого суб’єкта господарювання, зокрема і аграрного, був передбачений четвертий розділ. В його активі відображалися інвестиційні витрати, а в пасиві – джерела їх фінансування, що сприяло здійсненню дієвого банківського контролю за цільовим його використанням. В разі іммобілізації ці кошти відшкодовувалися, що сприяло дотриманню принципів цільового використання кредитних ресурсів.

В даний час, відповідно до методології бухгалтерського обліку, кошти суб’єкта господарювання зосереджені на одному рахунку. Акумуляція на одному рахунку коштів операційної та інвестиційної діяльності унеможливлює здійснення банками оперативного контролю за цільовим та ефективним використанням залучених коштів. Це призводить до використання банківських кредитів не за цільовим призначенням. Практика функціонування суб’єктів господарювання аграрного виробництва свідчить про передчасність об’єднання рахунків і запровадження єдиних для обслуговування операційної та інвестиційної діяльності. Така практика може бути запроваджена для високорентабельних суб’єктів господарювання, за умови наявності в них власних оборотних засобів. Як свідчить зарубіжний досвід, високорентабельні суб’єкти господарювання розділяють за окремими рахунками одночасно і зберігання коштів на рахунках в банках, і джерела фінансування, зокрема операційної та інвестиційної діяльності. Таке розмежування дає змогу закріпити за операційною діяльністю суму оборотних активів, сприяє ефективному їх використанню, а банкові дає можливість проводити  моніторинг щодо використання власних фінансових ресурсів в цілому, так і банківських запозичень, зокрема.

Взаємовідносини банківських установ та позичальників при кредитуванні ускладнюється відсутністю достовірної інформації щодо фінансового стану кредитора. Інформація, яку, як правило, позичальники використовують за підсумками проведених рейтингів комерційних банків здебільшого суперечлива.

Кредитні відносини позичальників аграрного виробництва за часів незалежності та отримання статусу країни з ринковими відносинами перебудовуються шляхом суттєвого обмеження впливу держави на процес кредитування. За сучасних умов банкам надано право щодо відбору клієнтів, як потенційних позичальників. При цьому, банки вирішують питання щодо розміру затребуваного кредиту, його видачу, повернення і самостійно встановлюють розмір ставок за його користування.
Перешкодою в залученні кредитів для згладжування сезонності виробництва за сучасних умов є фінансовий стан аграріїв. Слід відмітити, що внаслідок шереги особливостей аграрного виробництва, банки не розглядають аграріїв, як потенційних позичальників. Причиною цього є відсутність обов’язково страхування майна, недосконалий механізм щодо захисту банків від кредитних ризиків, відсутність високоліквідної застави, оскільки землі сільськогосподарського призначення не можуть виступати заставою внаслідок мораторію на їх продаж.

Кредитування аграріїв супроводжується більш поглибленим вивченням причин виникнення кредитних ризиків, створенням адекватної системи оцінки їх кредитоспроможності, обґрунтуванням гранично мінімальних відсоткових ставок за кредитними операціями. Вищеперераховані причини та мораторій на підвищення в односторонньому порядку фінансово-кредитними установами відсоткових ставок за раніше отриманими кредитами призвело до того, що суб’єкти господарюванні аграрного виробництва є менш привабливі для банків при виборі об’єктів кредитування.

Із загостренням світової фінансової кризи банківське кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва обмежене. Більшість суб’єктів господарювання покривають витрати за рахунок власних коштів. Така практика для позичальників із сезонним характером виробництва є невиправданою, оскільки альтернативним джерелом фінансування позичальників-аграріїв є і залишаються банківські кредити, які спрямовуються на покриття тимчасової нестачі коштів для придбання товарно-матеріальних цінностей та фінансування операційних витрат.

Динамічне та безперервне відновлення виробничого циклу в умовах ринку можливе за умов швидкої трансформації товару в готівку і навпаки – готівкових коштів у товар. Це в певній мірі досягається шляхом залучення банківського кредиту, який сприяє отриманню готівкових коштів раніше, ніж вилучення з обігу готової продукції шляхом її продажу.

Розмір кредиту для кожного позичальника є індивідуальною величиною і визначається виробничими факторами. Водночас, відсутність науково-обґрунтованої межі кредиту в процесі виробництва може призвести до того, що навіть при незначних відхиленнях щодо прогнозованих обсягів надходження виручки від реалізації продукції буде порушений принцип повернення кредиту і останній виступатиме джерелом покриття збитків.

В економічній літературі залучення кредиту у виробничий процес розглядається через призму наявності за ринкових умов господарювання товарно-грошових відносин та закономірностей кругообігу капіталу в процесі відтворення. Це дає можливість своєчасно визначити фактори, які перешкоджають нормальній організації кредитного процесу та сприяють зміцненню ролі кредиту в розвитку аграрного виробництва. Кредит є лише одним із чисельних чинників, який впливає на виробничий процес суб’єктів господарювання аграрного виробництва, а надання йому пріоритетів в підвищенні ефективності виробництва, на нашу думку, є необґрунтованим. Переоцінка, чи навпаки, недооцінка значення кредиту у відтворювальному процесі негативно впливає на взаємовідносини комерційних банків з позичальниками-суб’єктами господарювання аграрного виробництва. 

В економічній літературі часів адміністративно-планової економіки і сьогодення домінує теза, що зростання обсягів кредитних запозичень є однією із передумов ефективної роботи позичальника. На наш погляд, необґрунтованою є гіпотеза щодо переваг чи недоліків банківського кредитування виключно за рахунок скорочення чи зростання обсягів з банківських запозичень, оскільки останні неповною мірою характеризують позитивні чи негативні фактори кредитування. 

Зростання обсягів кредитних запозичень в окремих випадках може бути закономірним явищем за умови нарощування обсягів виробництва та реалізації продукції, оскільки свідчить, що обсяги кредитування відповідають науково-обґрунтованій потребі в запозиченнях. Скорочення обсягів кредитних запозичень може бути обумовлене тим, що його розмір приведений у відповідність з фактичною потребою в залучених коштах. 

Обидва випадки – зростання чи скорочення обсягів кредитних запозичень – не дають вичерпної характеристики покращення чи, навпаки, погіршення стану позичальника. Обґрунтованим для позичальника може бути як скорочення, так і зростання обсягів з банківських кредитів, оскільки їх зміна перебуває в прямій залежності від потреби в коштах, що опосередковують виробничий процес. Це є основною передумовою більш поглибленого дослідження стану та динаміки кредитних вкладень в аграрне виробництво.

Забезпечуючи безперервність кругообігу виробництва, кредит, при дотриманні принципів кредитування, повинен сприяти нарощуванню обсягів виробництва та реалізації продукції позичальником, збільшенню обсягів валової продукції сільського господарства в порівняльних цінах, суми прибутку та його діяльності загалом. Оцінку банківського кредитування та результатів діяльності позичальників аграрного виробництва України за 2004 – 2010 рр. наведено у таблиці 2.3. Як свідчать дані, наведені в табл. 2.3, темпи виробництва валової продукції сільського господарства в порівняльних цінах 2005 р. за досліджуваний період здебільшого відповідали зростанню чи скороченню обсягів банківських запозичень для операційної діяльності, що є основною із передумов дотримання принципів банківського кредитування. Зокрема, з нарощуванням темпів кредитних запозичень в 2004 р. на 54,1 % спостерігається  зростання валової продукції в порівнянних цінах 2005 р. на 13,7, а в 2006 – 2007 рр. відповідно 11,7 і 25,5 відсоткових пункти.
Таблиця 2.3

Динаміка показників банківського кредитування та результатів діяльності позичальників-аграріїв України, за роками

	Показники
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Валова продукція сільського господарства в порівняльних цінах 2005 р., млн. грн
	32914,0
	33802,0
	37008,2
	35439,8
	47865,4
	45780,4
	45149,2

	Темпи зростання валової продукції сільського господарства в порівняльних цінах 2005 р., % до попереднього року
	140,4
	102,7
	109,5
	95,8
	135,1
	95,6
	98,6

	Прибуток, збиток (–) від реалізації сільськогосподарської продукції, млн. грн
	1283,3
	1253,2
	630,4
	4168,9
	5462,1
	7120,0
	12750,5

	Темпи зростання прибутку, у % до попереднього року
	95,8
	97,6
	50,3
	в 6,6 рази
	131,0
	130,3
	179,1

	Обсяг наданих короткострокових банківських кредитів, млн. грн
	6709,0
	6656,0
	8069,0
	9789,0
	10293,0
	4100,0
	6230,0

	Темпи зростання короткострокових банківських кредитів, у % до попереднього року
	154,1
	99,2
	121,2
	121,3
	105,1
	39,8
	151,9

	Частка короткострокових банківських кредитів у валовій продукції сільського господарства в порівняльних цінах 2005 р., %
	20,4
	19,7
	21,8
	27,6
	21,5
	8,9
	13,8


В 2008 р., з початком фінансової скрути та обмеженням банківського кредитування, темпи зростання валової продукції в порівнянних цінах на 30, а в 2010 р. – 56,6 відсоткових пунктів перевищували темпи кредитних запозичень. Внаслідок диспропорцій між кредитними запозиченнями і обсягами виробництва в докризовий період зростає частка короткострокових банківських кредитів у валовій продукції сільського господарства в порівняльних цінах 2005 р. в діапазоні від 19,7 % в 2005 р. до 27,6 % в 2007 р. 
Як свідчать результати досліджень зростання обсягів кредитних запозичень позитивно вплинуло на фінансові результати діяльності позичальників. Зокрема, в 2009 р. темп зростання прибутку до попереднього року склав 30,3 %, при зменшенні за цей же період частки короткострокових кредитів у валовій продукції сільського господарства в порівняльних цінах 2005 р. на 12,6 відсоткових пунктів. В 2010 р. порівняно з 2009 р. темп зростання прибутку склав 79,1 % при зростанні частки короткострокових запозичень у валовій продукції сільського господарства у порівняльних цінах на 4,9 відсоткових пункти. Це свідчить про те, що кредит виконує притаманні йому функції, спрямовується для підтримки безперервності процесу виробництва.

Залучення банківських кредитів суб’єктами господарювання аграрного виробництва для операційної діяльності можна умовно розділити на два етапи: перший – це період до глобальної світової фінансової кризи, другий – під час її поглиблення. До початку світової фінансової кризи аграрії інтенсивно залучали у виробничий процес банківські запозичення, про що свідчать дані, наведені в таблиці 2.4. 
Якщо в 2000 р. загальний обсяг банківських запозичень становив 2090,0 млн. грн , то уже в 2008 р. зріс в 9,6 рази. Сума короткострокових запозичень за цей же період зросла в 5,4 рази. Частка кредитів для операційної діяльності має тенденцію до зниження з 90,9 % в 2000 р. до 51,3 % в 2008. Зі збільшенням кількості позичальників 2008 р. порівняно з 2000 р. на 87,3 % зросла сума запозичень в розрахунку на одного позичальника. В 2000 р. в середньому одним позичальником було залучено короткострокових кредитних ресурсів на суму 378,1 тис. грн, а в 2008 р. – 1093,3 тис. грн або в 2,9 рази більше при зростанні середньої відсоткової ставки в 2008 р. до 24 % проти 18 % у 2007 р.

Внаслідок зростання відсоткової ставки за кредити в 2008 р. рівень його повернення суб’єктами господарювання аграрного виробництва склав 82 % або на 5 відсоткових пунктів менше, порівняно з 2007 р. Розмір відсоткової ставки за кредитні ресурси впродовж досліджуваного періоду для позичальників-аграріїв не забезпечує ефективності запозичень, оскільки його рівень значно вищий за показник рентабельності. При загальній сукупній рентабельності діяльності суб’єктів господарювання аграрного виробництва в 15,6 % в 2007 р. відсоткова ставка за короткострокові кредити складала 18 %, а в 2010 р. відповідно 20,7 і 25,0 %. Середньозважена відсоткова ставка за кредитами, встановленими комерційними банками для аграрних позичальників, перевищує облікову ставку НБУ в діапазоні від 1,75 в 2001 р. до 3,9 в 2002 р., в 2008 р. – в 2, а в 2010 р. – 3,2 рази. 

Таблиця 2.4

Динаміка банківського кредитування суб’єктів господарювання 

аграрного виробництва України, за роками

	Показники
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Обсяги наданих кредитів – всього,

млн. грн
	2090,0
	5866,0
	2696,0
	4632,0
	8993,0
	10400,0
	12815,0
	14611,0
	20053,0
	5792,0
	8848,0

	із них:

– короткострокові
	1900,0
	5600,0
	2575,0
	4354,0
	6709,0
	6656,0
	8069,0
	9789,0
	10293,0
	4100,0
	6230,0

	– середньострокові та довгострокові
	190,0
	266,0
	121,0
	278,0
	2284,0
	3744,0
	4746,0
	4822,0
	9760,0
	1650,0
	2618,0

	частка короткострокових кредитів до загального обсягу запозичень, %
	90,9
	95,5
	95,5
	94,0
	74,6
	64,0
	62,9
	67,0
	51,3
	70,7
	70,4

	Кількість підприємств, які 

залучали кредити, всього
	5024
	14613
	9892
	17319
	9380
	13044
	14708
	9785
	9409
	2039
	2079

	Надано кредитів в розрахунку 

на одного позичальника всього, тис. грн
	416,0
	401,4
	272,5
	267,5
	958,7
	797,3
	871,3
	1493,2
	2131,2
	2840,6
	4255,9

	 в тому числі короткострокових, %
	378,1
	383,3
	260,2
	251,5
	715,2
	510,3
	548,0
	1000,4
	1093,3
	2011,0
	4256,0

	Середні відсоткові ставки банків за користування кредитами, %
	56,0
	35,0
	27,0
	21,0
	17,0
	18,0
	20,0
	18,0
	24,0
	27,8
	25,0

	Облікова ставка Національного 

банку України, %
	31,0
	20,0
	7,0
	7,0
	9,0
	10,0
	9,0
	9,0
	12,0
	10,25
	7,75

	Відношення ставки за кредит 

до облікової ставки НБУ, рази
	1,8
	1,8
	3,9
	3,0
	1,9
	1,8
	2,2
	2,0
	2,0
	2,7
	3,2

	Рівень рентабельності (збитковості) сільськогосподарського виробництва, %
	- 1,0
	2,7
	2,2
	1,1
	8,1
	6,8
	2,8
	15,6
	13,1
	13,4
	20,7

	Рівень повернення кредитів суб’єктами аграрного виробництва, %
	86,0
	92,0
	92,0
	88,0
	94,0
	93,0
	77,0
	87,0
	82,0
	71,0
	74,0


Відповідно до постанови за № 650 від 03.11.2009 р. “Про стимулювання кредитування економіки України” банкам рекомендовано визначати рівень плати за кредити позичальникам-товаровиробникам, виходячи з облікової ставки НБУ, підвищеної не більше як на 5 відсоткових пункти залежно від рівня наданого забезпечення [70, с.58]. Оскільки постанова носить рекомендований характер, банки при кредитуванні аграріїв застосовують ставки, що в декілька раз перевищують розмір облікової ставки НБУ.

З поглибленням фінансової кризи кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва зазнало негативних змін. Зокрема, у 2009 р. порівняно із 2008 загальний обсяг банківських запозичень скоротився на 14261 млн. грн або на 71,1 %, з них короткострокових на 6193 млн. грн або 60,2 % відповідно. За цей період у 4,6 рази скоротилася чисельність підприємств-позичальників, що призвело до зростання короткострокових запозичень в розрахунку на одного позичальника в 1,84 рази. Аналогічна ситуація мала місце в 2010 р. Загальний обсяг банківських запозичень в 2010 р. порівняно з 2008 р. скоротився на 11205 млн. грн або на 55,9%, з них короткострокових на 4063,0 млн грн або 39,5%.

Основною причиною зменшення обсягів кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва є відсутність дешевих кредитних ресурсів. Облікова ставка НБУ в 2008 р. порівняно з 2007 зросла на 3 відсоткових пункти, а її розмір в 2009 р. склав 10,25 %. В 2010 р. НБУ тричі змінювалася облікова ставка і станом на 30 серпня становила 7,75 %, що набагато вища, ніж в країнах з розвинутими ринковими відносинами. Внаслідок обмеження банків до дешевих кредитних ресурсів зростають середні відсоткові ставки за кредитами, що надаються позичальникам-аграріям. В 2009 і 2010 роках  їх розмір склав 27,8 % і 25,0 % або на 3,8 і 1,0 відсотковий пункт відповідно більше порівняно з 2008 р.

Внаслідок зменшення короткострокових банківських запозичень погіршується рівень повернення кредитів. В 2008 р. порівняно з 2007 він скоротився на 5 відсоткових пункти. У 2009 – 2010 рр. порівняно із 2008 р. рівень повернення кредитів позичальниками-аграріями менший на 11 і 8 відсоткових пунктів відповідно. Специфічність короткотермінового кредитування передбачає надання пріоритетів в кредитуванні матеріального виробництва. В той же час, як свідчать дослідження Гудзь О.Є., за сучасних умов лише 2 – 3% фінансових операцій пов’язані з матеріальним виробництвом, інші гроші обертаються і дають прибуток у сфері послуг, в банках, страхуванні, хоча і ці сфери також перебувають під впливом фінансової кризи [52, с.8]. 
Незважаючи на важливість аграрної галузі в системі відтворювального процесу національної економіки, частка її кредитів в загальній структурі кредитних запозичень незначна (табл. 2.5). 
В 2005 р. її розмір складав 7,6 % від загальної суми банківських кредитів суб’єктів господарювання національної економіки, в 2008 р. – 6,6 %, в 2009 р. 5,7, а в 2010 р. 5,4 % або на 2,2 відсоткових пункти менше порівняно з 2005 р. В середньому за 2005 – 2009 рр. частка банківських кредитів, спрямованих в аграрне виробництво становила 6,1 %, з яких в національній валюті – 7,8 %, а в іноземній – 3,9 % до загальної суми запозичень.

Таблиця 2.5

Динаміка частки банківських кредитів за галузями національної економіки на кінець року, %

	Роки
	Галузі економіки

	
	Усього
	Промисловість
	Сільське господарство
	Будівництво
	Торгівля
	Транспорт
	Інші

	заборгованість за банківськими кредитами, всього

	2005
	100,0
	32,7
	7,6
	5,4
	39,9
	4,0
	10,4

	2006
	100,0
	32,7
	7,6
	5,4
	39,9
	4,0
	10,4

	2007
	100,0
	28,2
	6,2
	7,8
	37,7
	4,1
	16,0

	2008
	100,0
	27,6
	6,6
	8,9
	35,1
	3,5
	18,3

	2009
	100,0
	26,8
	5,7
	9,9
	35,8
	3,5
	19,2

	2010
	100,0
	29,4
	5,4
	8,6
	34,8
	4,2
	17,6

	В середньому за 2005-2010 рр.
	100,0
	28,5
	6,1
	8,3
	36,1
	3,9
	17,1

	в тому числі в національній валюті

	2005
	100,0
	27,6
	10,0
	5,8
	42,1
	4,1
	10,4

	2006
	100,0
	26,8
	9,9
	6,6
	40,1
	4,3
	12,3

	2007
	100,0
	26,8
	7,9
	8,0
	37,9
	4,2
	15,2

	2008
	100,0
	22,7
	9,1
	9,3
	33,6
	3,6
	21,7

	2009
	100,0
	22,3
	6,6
	8,0
	38,0
	3,2
	21,1

	2010
	100,0
	23,0
	6,6
	8,8
	37,7
	4,4
	19,5

	В середньому за 2005-2010 рр.
	100,0
	23,9
	7,8
	8,4
	37,5
	3,9
	18,5

	в тому числі в іноземній валюті

	2005
	100,0
	39,9
	3,6
	4,6
	35,7
	3,9
	12,3


	2006
	100,0
	36,6
	3,6
	5,9
	35,6
	4,5
	13,8

	2007
	100,0
	30,2
	3,8
	7,6
	37,3
	3,7
	17,4

	2008
	100,0
	32,1
	4,2
	8,4
	36,5
	3,6
	15,0

	2009
	100,0
	33,2
	4,3
	9,3
	32,8
	3,8
	16,6

	2010
	100,0
	39,7
	3,3
	8,3
	30,2
	3,9
	14,6

	В середньому за 2005-2010 рр.
	100,0
	34,7
	3,9
	8,1
	34,2
	3,8
	15,3


Специфіка виробництва суб’єктів господарювання аграрного виробництва пов’язана з великими ризиками, тому перевага в кредитуванні банківською системою надавалася позичальникам сфери торгівлі, сума запозичень в яких за досліджуваний період склала 36,1 % до загального обсягу наданих кредитів: 37,5 % в національній та 34,2 % в іноземній валюті, зокрема.

Це засвідчує, що банківські запозичення спрямовуються в менш ризиковані галузі національної економіки, де рівень їх неповернення нижчий, а тривалість обертання капіталу менша. Головною з причин, що примушують комерційні банки розглядати суб’єктів господарювання аграрного виробництва, як ризикованого позичальника, є недостатність ліквідного забезпечення, високі ризики неповернення кредитів, нестабільний фінансовий стан та залежність виробників від природних факторів.

Спад чи зростання економіки, за висловами Кларка Дж., у великій мірі залежить від еластичності кредитної системи, яка сприяє нарощуванню виробничих затрат без відповідного обмеження витрат на споживання. Завдяки еластичності кредитної системи досягається зростання сукупних витрат, не обмежуючи при цьому розмір доходу від виробничої діяльності [180, с.177].

Банківська система є ядром кредитування, зокрема короткотермінового. Від її досконалості та стійкості в значній мірі залежить перерозподіл сукупного оборотного капіталу. В процесі банківського кредитування досягається безперебійність розрахунків між суб’єктами господарювання та успішне функціонування вторинного кредитного ринку.
Діяльність банківського сектору України за останні роки знаходилася під впливом макроекономічної ситуації та наслідків світової фінансової кризи. Конкретними індикаторами, що характеризують ефективність системи короткострокового банківського кредитування, слугують обсяги банківських активів та зобов’язань, розмір власного капіталу від яких значною мірою залежить стан кредитування (табл.2.6). 
Як свідчать дані, наведені в таблиці 2.6, в 2010 р., порівняно з 2007 р., докризовим роком, загальні активи банків України зросли на 76,1 % або на 471244 млн. грн. Порівняно з 2003 р. сума банківських активів в 2010 р. збільшилася в 10,3 рази. За досліджуваний період спостерігається чітка тенденція щодо зростання частки наданих кредитів до загальних банківських активів, розмір яких в 2008 р. порівняно з 2003 р. зріс на 11,8 відсоткових пункти і становив 81,4 %, а у 2010 р. відповідно 5,0 і 69,2 %.

Частка цінних паперів в загальних банківських активах в 2010 р. порівняно з 2007 докризовим роком зросла на 3,0, а порівняно з 2003 р. на 1,4 відсоткових пункти. Загальний обсяг банківських зобов’язань за цей же період зростав: в 2010 р., порівняно з 2007 р., на 51,8 %, а порівняно з 2003 р. – в 9,2 рази при їх загальній сумі в 804363 млн. грн. Водночас, зі зростанням загальної суми банківських зобов’язань зменшуються зобов’язання щодо залучення банками коштів у фізичних осіб та суб’єктів господарської діяльності.

Якщо в 2003 р. частка залучених коштів фізичних осіб в загальних активах банку склала 36,7 %, а суб’єктів господарювання – 32,0 % то уже в 2010 р. на 3,1 і 14,1 відсоткових пункти менше відповідно. Крім того, в структурі банківських зобов’язань зростає частка простроченої заборгованості за кредитами розмір якої станом на 1.01.2011 р. склав 84851 млн. грн або у 13,3 рази більше порівняно з 2007 р. і 33,9 рази більше порівняно з 2003 р. За досліджуваний період спостерігається зростання власного капіталу банків, розмір якого в 2010 р. становив 137725 млн. грн або на 97,9 % більше, порівняно з 2007 р., та в 10,7 рази більше, порівняно з 2003 р.

Таблиця 2.6

Динаміка показників, які характеризують діяльність банківської системи України, на кінець року

	Показники
	2003 р.
	2004р.
	2005р.
	2006р.
	2007р.
	2008р.
	2009 р.
	2010 р.

	Загальні активи, 

млн. грн
	105539,0
	141497,0
	223024,0
	353086,0
	619004,0
	973332,0
	1001626,0
	1090248,0

	високоліквідні у % до загальних активів
	15,2
	16,7
	16,3
	12,7
	10,3
	8,2
	9,6
	11,0

	Частка в загальних активах, % : 

– наданих кредитів
	69,6
	68,7
	70,1
	76,4
	78,4
	81,4
	74,6
	69,2

	– вкладень в цінні папери
	6,2
	5,7
	6,4
	4,1
	4,6
	4,2
	3,9
	7,6

	Зобов’язання банків, млн. грн
	87352,0
	115927,0
	188427,0
	297613,0
	529818,0
	806823,0
	765127,0
	804363,0

	Частка в загальних зобов’язаннях залучених коштів, %:

– фізичних осіб
	36,7,0
	35,5
	38,5
	35,6
	30,9
	26,4
	27,4
	33,6

	– суб’єктів господарської діяльності
	32,0
	34,6,0
	32,5
	25,8
	21,1
	17,8
	15,0
	17,9

	Проблемні кредити (прострочені та сумнівні), млн. грн
	2500,0
	3145,0
	3379,0
	4456,0
	6357,0
	18015,0
	69935,0
	84851,0

	Власний капітал, млн. грн
	12882,0
	18421,0
	25451,0
	42566,0
	69578,0
	119263,0
	115175,0
	137725,0

	Частка капіталу у пасивах, %
	12,9
	13,7
	11,9
	12,5
	11,6
	12,9
	13,1
	14,6

	Частка у валовому внутрішньому продукті, % :

– банківських активів 
	39,5
	41,0
	50,5
	64,8
	84,5
	102,4
	109,5
	99,6

	– банківських кредитів
	27,5
	28,1
	49,5
	50,3
	68,4
	83,4
	83,6
	69,0

	– власного капіталу
	4,8
	5,3
	5,7
	7,8
	9,8
	12,5
	12,6
	12,6

	– банківських зобов’язань
	32,7
	33,6
	42,7
	54,7
	74,7
	84,9
	81,7
	73,5


Діяльність комерційних банків характеризується також за допомогою показників, які визначаються як частка банківських активів, банківських зобов’язань, власного капіталу та наданих кредитів до валового внутрішнього продукту. Частка кредитів у валовому внутрішньому продукті позичальників зросла із 27,5 % в 2003 р. до 83,6% у 2009, що становить фінансову загрозу економічній безпеці країни. У 2009 р. співвідношення активів вітчизняних банків до валового внутрішнього продукту склало 109,5% або на 25,0 відсоткових пункти більше, порівняно з 2007 р. та на 70,0 відсоткових пункти більше, порівняно з 2003 р.

В 2009 і 2010 роках спостерігалося зростання власного капіталу банків, що позитивно вплинуло на рівень їх капіталізації. Частка власного капіталу банків до ВВП в 2010 р., порівняно з 2007 р. зросла на 2,8, а порівняно з 2003 р. на 7,8 відсоткових пунктів. Суттєве нарощування власного капіталу спостерігається в банках, що перебувають в державній власності – на 13,8 млрд. грн. За цей період зросли банківські зобов’язання по відношенню до валового внутрішнього продукту: в 2010 р. порівняно з 2003 р. на 40,8 відсоткових пунктів.

Вітчизняна банківська система перебуває під впливом світової фінансової кризи. Розроблена антикризова політика сприяла запобіганню банкрутства комерційних банків, що позитивно вплинуло на економічну стабільність держави. Проте, як свідчить аналіз, розроблені заходи недостатньо ефективні, оскільки носять короткостроковий характер. Внаслідок цього не призупинений відтік капіталу з країни, спостерігається падіння експорту, зростання зовнішнього боргу, погіршення торгівельного балансу, зростає інфляція, відмічається падіння реального валового внутрішнього продукту, а внаслідок цього і доходів населення. Такий стан негативно вплинув як на фінансові результати діяльності позичальників, так і комерційних банків. Комерційні банки, як кредитори та позичальники, що залучають банківські кредити, є цілісною ланкою в системі економічних взаємовідносин. Невиправдана кредитна політика призводить до порушення макроекономічних пропорцій, що не дає змогу відновити банківське кредитування суб’єктів господарювання національної економіки в цілому і аграрної галузі, зокрема.
З початком світової фінансової кризи система короткострокового кредитування, за допомогою якої здійснюється розподіл сукупного оборотного капіталу за галузями національної економіки, зазнала певних змін. Для вітчизняної банківської системи основною проблемою залишається проблема адекватності капіталу, тобто рівень його достатності, яка в економічній літературі розглядається як здатність забезпечити довіру до банку з боку вкладників, інвесторів, кредиторів та органів спостереження. 

Потреба в нарощуванні капіталу банку є об’єктивною, оскільки зумовлена інфляційними процесами, нарощуванням обсягів активних та пасивних операцій банків, зростанням рівня ризиків, пов’язаних зі змінами фінансових ринків. Станом на 1.01.2010 р. відмічається зростання до 40 % частки знецінених кредитів українських банків. Внаслідок цього, виникає нагальна потреба в додатковій капіталізації вітчизняних банків у сумі від 92 до 100 млрд. грн, що сприятиме списанню безнадійних кредитів та надасть можливості сформувати резерви в розмірі 5 % [6].

За світовими стандартами нормативний рівень адекватності капіталу комерційних банків має дорівнювати 10 %. Водночас, НБУ знизив цей показник до 7 %, що ставить під загрозу фінансові взаємовідносини України з міжнародними інституціями щодо надання кредиту на розвиток фінансового сектору. За таких умов залишається під загрозою відновлення кредитування національної економіки. За різними підрахунками відновлення кредитування національної економіки можливе за умов адекватності капіталу банків в розмірі 14 % [6].

Фінансовий стан вітчизняних банків недостатній для активного відновлення кредитування. Володіючи обсягом ліквідності, що в два рази перевищує потреби банківської системи з формування обов’язкових резервів, банки не здійснюють активні операції не лише щодо суб’єктів господарювання аграрного виробництва, але і національної економіки в цілому. Основними причинами цього є зростання обсягів проблемних та сумнівних кредитів, незадовільний фінансовий стан більшості комерційних банків і низька платоспроможність переважної більшості позичальників. 

Обсяг проблемних кредитів станом на 1 січня 2011 р. перевищує 84,8 млрд. грн або 7,4 % по відношенню до кредитного портфеля банків. Причинами незадовільного фінансового стану вітчизняних фінансово-кредитних установ є необґрунтована оцінка ризиків, надмірна підтримка фінансових ринків, запровадження фінансових інновацій, необґрунтована оцінка рейтингових агентств та дефіцит ліквідності. За оцінками аналітиків, значна частка резервів на покриття проблемних запозичень 2009 – 2010 рр. складає 15,9 млрд. доларів і буде профінансована за рахунок операційних доходів банку, що потребує нарощування обсягів власного капіталу в сумі 4,5 млрд. дол. [141]. За такого розвитку національної банківської сфери зменшуються обсяги депозитних вкладів, що негативно впливає на стан кредитного портфеля комерційних банків в цілому та на кредитування операційної діяльності, зокрема. 

Основним регулятором доступу до кредиту, здатним сприяти виходу банківської системи із кризи є надання НБУ комерційним банкам субординованих кредитів (англ. subordinated loan) [89]. Цей кредит залучається кредитною установою на термін не менше п’яти років. Його повернення позичальником здійснюється не раніше закінчення терміну дії кредитної угоди за умови, що позичальник не порушує умови кредитної угоди. Відсотки за субординованим кредитом не повинні перевищувати розміру ставки рефінансування НБУ і не змінюються на протязі терміну угоди. Виплата основної суми боргу здійснюється разовим платежем по закінченню терміну дії угоди. Сума субординованого кредиту включається в розрахунок додаткового капіталу банку без зміни структури його власності. Залучення комерційними банками субординованого кредиту потребує на законодавчому рівні прийняття закону щодо спрощення процедури збільшення банківського капіталу за рахунок субординованих кредитів. Це сприятиме нарощуванню капіталізації банківської системи, в першу чергу крупних банків.

Від того, наскільки швидко буде розглянуте в законодавчому порядку питання щодо субординованих кредитів, залежить вирішення питань з нарощування капіталу банками та зміцнення вітчизняної банківської системи, відновлення кредитування суб’єктів господарювання національної економіки в цілому та аграрного виробництва, зокрема. Без позитивного вирішення цієї проблеми банки змушені будуть розміщувати акції за кордоном, втрачаючи при цьому контроль над вітчизняними суб’єктами господарювання. Зростання капіталізації банку сприятиме відновленню, а в подальшому нарощуванню обсягів кредитування вітчизняної економіки при зростаючих в умовах кризи кредитних ризиках. 

Відновлення кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва можливе за умов здійснення комплексу заходів, пов’язаних із розширенням виробництва, дотриманням принципів банківського кредитування, їх функціонування на умовах самоокупності та самофінансування. Комерційні банки, кредитуючи суб’єктів господарювання аграрного виробництва, більшу увагу звертають на дотримання ними принципів кредитування. В той же час, поки що відсутній зв’язок кредиту з кінцевими результатами діяльності позичальників. Така практика кредитування негативно впливає на відповідальність суб’єктів господарювання аграрного виробництва за раціональну організацію виробництва, не сприяє нарощуванню обсягів виробництва та реалізації продукції. Кредит за цих умов послаблює фінансову напругу в період наростання затрат, але не ліквідує причин, що їх породили. 
Банки повинні використовувати кредитні важелі, спрямовані на посилення внутрішньогосподарського контролю за цільовим та ефективним використанням кредиту, спрямовані на пошук позичальниками внутрішніх фінансових резервів, що забезпечують ефективність кредитування, зокрема окупність і гарантію повернення кредиту. При здійсненні банківського контролю слід враховувати не лише показники господарсько-фінансової діяльності позичальника, але й стан його платіжної дисципліни на основі планових показників та публічної фінансової звітності, яка в обов’язковому порядку повинна надаватися позичальником банку, що здійснює кредитування. При порушенні умов кредитного договору банкам слід широко застосовувати надання кредиту залежно від ритму виробництва та встановлювати підвищені відсотки за порушення умов його використання.

Позичальники, зі свого боку, прогнозуючи збільшення суми виробничих запасів і витрат незавершеного виробництва, зобов’язані не менше половини даного приросту покривати за рахунок власних джерел, а решту формувати за рахунок короткострокового кредиту банку. Це забезпечить економічно обґрунтоване співвідношення власних і позичкових джерел формування оборотних засобів, ощадливе та раціональне їх використання.

З метою підвищення ефективності використання короткострокових позичок банку слід надати позичальникам більше прав з вибору форм і методів кредитування. Розмаїтість останніх сприятиме раціональній організації процесів виробництва позичальників їх діяльності.

Подальше вдосконалення кредитування можна розглядати лише за умов партнерських відносин позичальників з установами банку, в основі яких повинен бути диференційований підхід банку до кожного позичальника.

Створення ефективної системи агропромислового комплексу, здатної забезпечити виробництво конкурентоздатної продукції можливе за умов мобілізації всіх джерел фінансування як власних, так і запозичених, що в кінцевій меті сприятиме продовольчій безпеці. Першочерговим завданням для позичальників-суб’єктів господарювання аграрного виробництва є формування ефективної системи агробізнесу, нарощування обсягів продажу сільськогосподарської продукції та продукції її переробки на внутрішньому та зовнішньому ринках. 

Відповідно до загальноприйнятих стандартів, аграрне виробництво є конкурентоспроможним за умови, що його частка в світовому експорті складає не менше 3,25 % [150, с.4-12]. В той же час,частка України в загальному світовому експорті включаючи і сільськогосподарську продукцію складає 1,9% Внаслідок цього, виникає нагальна потреба в збільшенні обсягів виробництва та реалізації конкурентоспроможної сільськогосподарської продукції. Проте, вихід галузі на міжнародні ринки ускладнюється через непривабливість позичальників галузі як об’єктів банківського кредитування. Причинами, що обумовлюють такий стан є:

– формування нерегульованого ринку;

– розбалансованість господарських зв’язків, що склалися між виробниками сільськогосподарської продукції та іншими суб’єктами господарювання ринку;

– неефективна приватизація сільськогосподарських підприємств;

– диспаритет цін на сільськогосподарську та промислову продукцію;

– монополізм агросервісних, заготівельних і торгових підприємств;

– низький рівень державної фінансової підтримки та адаптації сільського населення до умов ринку. 

Таким чином, економічну ситуацію суб’єктів господарювання аграрного виробництва суттєвий вплив має їх залежність від суміжних галузей, що є постачальниками засобів виробництва та енергоресурсів, нерозвинута база переробки, зберігання та транспортування сільськогосподарської продукції. В Україні діє ряд бюджетних програм, спрямованих на підтримку суб’єктів господарювання аграрного виробництва, зокрема механізм здешевлення кредитів через сплату частини відсотків за рахунок коштів бюджету. Державна підтримка аграріїв та науково-обґрунтоване банківське кредитування здатна вивести аграрне виробництво із затяжної фінансової кризи.
2.3. Механізм державної кредитної підтримки суб’єктів 

господарювання аграрного виробництва

Макроекономічні дисбаланси та структурні деформації економіки, спричинені світовою фінансовою кризою, відчутно вплинули на національну економіку в цілому та аграрний сектор, зокрема. Це призвело до загострення проблем банківського кредитування суб’єктів господарювання, внаслідок чого вони опинилися у вкрай важкому становищі, обумовленого відсутністю ефективного механізму кредитування, який здатний оперативно залучати банківські кредити для забезпечення безперервності процесу виробництва.

Основною із передумов для залучення аграріями банківських запозичень є нерівномірне надходження виручки від реалізації продукції, оскільки сезонний характер впливає на процес виробництва. Внаслідок цих специфічних особливостей значна частка авансованих у виробництво коштів тривалий час перебуває у виробничій сфері. Тривале зберігання матеріальних цінностей у вигляді запасів, нерівномірність їх витрачання та вивільнення з обороту на протязі року призводить до аритмічного надходження коштів від реалізації продукції. Це є однією з передумов залучення аграріями банківських кредитів. 

Досвід роботи сільськогосподарських товаровиробників свідчить, що в останні роки переважна їх більшість покриває більшу частину операційних витрат за рахунок власних коштів, що не виправдано ні теоретично, ні практично. Альтернативним джерелом фінансування операційної діяльності є і залишаються кредити банку, хоча ціна на банківські запозичення через незбалансованість попиту і пропозиції на позичковий капітал, відсутність партнерських відносин між банками і позичальниками зростає.

Ситуація, що склалася в кредитуванні аграріїв на кінець 1990-х років, була близькою до надзвичайної. У 1999 р. в аграрний сектор економіки було залучено лише 390 млн. грн кредитів, причому за надзвичайно високими відсотковими ставками – понад 65 %. Заборгованість з банківських кредитів аграріїв на цю дату складала більше 15 млрд. грн, з яких лише 15 % були забезпеченими [103, с.155].

Саме в цей найбільш скрутний для аграріїв період, у 2000 р., паралельно з проведенням прискореної аграрної реформи був запроваджений механізм державної кредитної підтримки через здешевлення кредитів відповідно до Постанови Кабінету Міністрів України від 25 лютого 2000 р. №398 [130, с.3-4]. В основі державної кредитної підтримки аграріїв закладено механізм здешевлення відсоткових ставок за банківські запозичення. Надання таких компенсацій для часткового зниження кредитних ставок суб’єктам господарювання аграрного виробництва за своєю сутністю не є ринковою акцією, оскільки її базовими принципами є державне регулювання функціонування ринку фінансових послуг. Проте, такі компенсаційні виплати сприяли розблокуванню для аграрних позичальників кредитного процесу, залучили їх до користування позичковим капіталом. 
Запровадження системи державної підтримки аграріїв в сфері кредитування повинно сприяти покращенню конкурентоспроможності суб’єктів господарювання. Не заміщення ринку державою, а всебічна підтримка аграрного виробництва, зокрема і фінансова, спрямована на нарощування обсягів виробництва та реалізації продукції, забезпечення продовольчої безпеки країни є основною із передумов побудови цієї системи. Державна підтримка аграріїв можлива за умови виконання всіма суб’єктами кредитної угоди положень, розроблених національною програмою щодо підтримки аграрного виробництва. Програмою передбачені основні тенденції щодо підтримки аграрної галузі, шляхом їх субсидування, кредитування, страхування. Відповідно до розробленої національної програма щодо підтримки аграрного виробництва стає можливим суб’єктам аграрного виробництва визначати параметри щодо обсягів виробництва та реалізації продукції, оцінюючи власні та залучені фінансові ресурси та запроваджуючи прогресивні енерго і матеріалозберігаючі технології.

Відповідно до постанови Кабінету Міністрів України щодо механізму пільгового кредитування передбачалося 50 % загальної відсоткової ставки відшкодовувати за рахунок бюджетних коштів, а решту – за рахунок коштів позичальника. В Україні термін пільгових кредитів для суб’єктів господарювання аграрного виробництва не перевищує півтора року, в той час як в країнах з розвинутими ринковими відносинами складає п’ять і більше років.
Запровадження пільгового кредитування для суб’єктів господарювання аграрного виробництва було своєчасним. Однак, було б передчасним вважати, що завдяки його функціонуванню будуть вирішені всі проблеми, накопичені впродовж багатьох років щодо забезпечення аграріїв кредитними ресурсами. Це було основною із передумов його подальшого вдосконалення. 
Зокрема, спільною постановою Всеукраїнської спілки сільськогосподарських підприємств, асоціацією фермерів і землевласників, керівником комітету Верховної Ради із питань аграрної політики і земельних відносин, Президентом асоціації українських банків та представниками НБУ 10 лютого 2005 р. був підписаний меморандум про надання пільгових кредитів сільськогосподарським товаровиробникам за умови, що загальна відсоткова ставка банківських запозичень не перевищуватиме 17 % [156]. Аналогічні меморандуми прийняті на обласних рівнях за участю Головного управління агропромислового розвитку і продовольства облдержадміністрацій та регіональними відділеннями комерційних банків.

На основі даних Міністерства аграрної політики України нами проведений аналіз практичних результатів щодо виконання урядової програми запровадженням механізму пільгового кредитування за період з 2004 – 2010 рр. (табл.2.7). 
Обсяги пільгових кредитів, отриманих суб’єктами господарювання аграрного виробництва, що надавалися на умовах компенсації відсоткової ставки, згідно табл. 2.7 свідчать, що в 2008 р. їх обсяг в 4,1 рази більший порівняно з 2004 р.

Натомість, у 2009 – 2010 рр. сума пільгових кредитів порівняно з 2008 р. склала 17,2 і 9,6 % відповідно. Сума пільгових короткострокових кредитів в 2010 р. склала 622,4 тис. грн або в 4,4 рази менше порівняно з 2004 р. та в 14,5 рази менше порівняно з 2008 р. Відповідно до державної програми підтримки аграрного виробництва за досліджуваний період з бюджету компенсовано 4166,3 млн. грн, з яких 31,9 % в 2010 р. 

В останні роки зростає частка пільгових кредитів до загальної суми кредитних запозичень. ЇЇ розмір в 2010 р. становив 42,9 % або на 2,5 відсоткових пункти більше порівняно з 2004 р. і на 41,7 відсоткових пункти менше 2009 р. Піку отримання пільгових кредитів позичальниками-аграріями було досягнуто в 2006 р., коли такими запозиченнями скористалося 12257 позичальників, що в 1,6 рази більше порівняно з 2008 р. В 2010 р. пільговими кредитами скористалося 59 позичальників або 0,75 % порівняно з 2008 р. В той же час, розмір короткострокових пільгових кредитів в розрахунку на одного позичальника в 2008 р. порівняно з 2004 р. зріс в 3,3 рази, а в розрахунку на один га сільськогосподарських угідь відповідно в 3,2 рази.

При зменшенні виробництва валової продукції в співставних цінах 2005 р. в 2010 р. на 5,7 % порівняно з 2008 р. обсяги кредитних запозичень позичальниками-аграріями суттєво скоротилися. У 2010 р. підприємствами агропромислового комплексу залучено кредитів на суму 8848,0 млн. грн або 44,1 % порівняно з 2008 р., з них короткострокових – 6230,0 млн. грн. Відсоткові ставки за короткостроковими кредитами в 2010 р. становили в діапазоні від 6,0 до 38,0 % річних.

Таблиця 2.7

Динаміка обсягів пільгового банківського кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва України, за роками

	Показники
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Видано пільгових кредитів, всього млн. грн
	3642,0
	7647,0
	7049,0
	7755,0
	15131,0
	2600,0
	1448,7

	у % до попереднього року
	114,2
	в 2,1 р.
	92,1
	110,0
	195,1
	17,2
	55,7

	в т.ч. короткострокових, млн. грн
	2716,0
	4835,0
	3203,0
	5505,0
	9008,0
	2200,0
	622,4

	у % до попереднього року
	85,2
	178,0
	66,2
	171,8
	163,6
	24,4
	28,3

	Фактично компенсовано з бюджету, млн. грн
	144,0
	416,0
	320,0
	551,0
	1022,0
	383,3
	1330,0

	у % до попереднього року
	44,2
	в 2,9 р.
	76,9
	172,2
	185,5
	37,5
	в 3,5 р.

	Питома вага пільгових короткострокових кредитів до загальної суми короткострокових запозичень, % 
	40,4
	72,6
	39,7
	56,2
	87,5
	84,6
	42,9

	Кількість підприємств, які залучали пільгові кредити
	7817
	10870
	12257
	8065
	7841
	934
	59

	у % до попереднього року
	54,5
	139,1
	112,8
	65,8
	97,2
	11,9
	6,3

	Отримано короткострокових пільгових кредитів в розрахунку на:
	
	
	
	
	
	
	

	– одного позичальника, тис. грн
	347,4
	444,8
	261,3
	682,5
	1148,8
	2355,5
	10549,2

	– 1га сільськогосподарських угідь, тис. грн
	101,5
	185,7
	123,5
	211,2
	332,0
	128,3
	36,3


Це і є однією із передумов того, що банківськими кредитами не покривається тимчасовий розрив на протязі року між виробничими витратами та виручкою від реалізації продукції, пов’язаних із нарощування обсягів витрат та залишків товарно-матеріальних цінностей і потребує подальшого його вдосконалення. Зокрема, відповідно до розпорядження Кабінету Міністрів України від 11 лютого 2010 р. № 365 передбачено виділити Міністерству аграрної політики за рахунок Стабілізаційного фонду 1629,5 тис. гривень для здешевлення кредитів та підтримки окремих проектів в агропромисловому комплексі [131]. Видача кредитів в разовому порядку не вирішує питання кредитного забезпечення суб’єктів господарювання аграрного виробництва, не сприяє їх виходу з фінансової скрути. 

Пільговий механізм кредитування аграріїв з відшкодуванням кредитної ставки в розмірі 50 % за рахунок бюджетних коштів з чітко встановленою фіксованою відсотковою ставкою 17 % довів його неспроможність позитивно впливати на доступність кредитних ресурсів для аграріїв. Це чітко простежується на прикладі суб’єктів господарювання аграрного виробництва в Черкаській області.

Механізм здешевлення короткострокових кредитів в Черкаській області реалізувався на підставі меморандуму між суб’єктами господарювання аграрного виробництва та семи провідними банками області. За участю Головного управління агропромислового розвитку Черкаської обласної державної адміністрації був підписаний меморандум про взаєморозуміння і співробітництво, суть якого полягала в поглибленні взаємовідносин між банками та суб’єктами господарювання аграрного виробництва, які будувалися на партнерських засадах. 

Основним із принципів кредитування відповідно до меморандуму було встановлення чітко фіксованого відсотку за користування кредитами банку, який не перевищує 17 % річних. За такої ставки спрацьовував механізм здешевлення кредитів, що є предметом здійснення банківського контролю за цільовим та ефективним його використанням. Відсутність такого контролю, як свідчить досвід, негативно впливала на відповідальність позичальників за ефективне і цільове використання кредиту, знижувала їх кредитоспроможність. Порушення мали місце стосовно зміни умов отримання аграріями пільгових кредитів. Так, при проведенні весняно-польових робіт у 2005 р. банки при кредитуванні аграріїв необґрунтовано в односторонньому порядку, збільшили розмір ставки за пільговими кредитами в діапазоні від 21 до 25 %. Така ж політика проводилась банками в 2006 та наступних роках. При цьому банки додатково укладали угоду на сплату 4 – 8 % за пільгові кредити, що суперечило умовам меморандуму. Це призводило до зниження попиту на пільгові кредити. 

Внаслідок прийнятої Кабінетом Міністрів України постанови № 126 від 27 лютого 2008 р. передбачено встановлення компенсації аграріям за пільговими кредитами на конкурсній основі, зокрема за гривневими кредитами за ставкою, що не перевищує 18 % терміном до 12 місяців [136]. Це ще в більшій мірі ускладнило доступ аграріїв до пільгових кредитів. 

В основі нормативних документів, які регламентували механізм пільгового кредитування аграріїв, відсутні економічні важелі розподілу кредитів за регіонами, хоча внаслідок запровадження механізму державної підтримки більше половини загальних запозичень займають пільгові кредити. Аналіз пільгового кредитування суб’єктів господарювання аграрного сектору економіки Черкаської області свідчить про ручний, а не економічний механізм розподілу кредитів між позичальниками районів (табл. 2.8).

В середньому по Черкаській області у 2005 р. сума отриманих кредитів із розрахунку на 1га сільськогосподарських угідь склала 430,02 грн, в 2008 р. – 539,66 грн, в 2009 р. – 342,55 грн. Проте, відсутність економічних важелів в розподілі пільгових кредитів призвела до того, що окремі райони області отримали більший доступ до їх отримання. За такого розподілу пільгових кредитів по регіонах області перевагу в їх отриманні мали суб’єкти господарювання Черкаського району. Ними в 2005 р. отримано пільгових кредитів в розмірі, що в 3,4 рази перевищував середньообласний показник, у 2008 р. – у 9,9, а у 2009 р. – в 11,3 разів. Частка пільгових кредитів Черкаського району в 2009 р. склала – 31,8 %, в 2008 р. – 42,0 % до загальних пільгових запозичень по області. Це результат відсутності механізму розподілу пільгових кредитів. Позичальники-аграрії Черкаського району, завдяки державній підтримці, зуміли сформувати оборотні засоби за рахунок пільгових кредитів, зокрема їх найактивнішої частини – виробничих запасів. В 2005 р. розмір виробничих запасів позичальників Черкаського району в розрахунку на 1га сільськогосподарських угідь склав 1234,11 грн, у 2008 р. – 1703,0 грн, в 2009 р. – 1049,03 грн , що більше середньообласного показника у 1,08, 2,2 та 2,4 рази відповідно. Завдяки залученню пільгових кредитів, позичальники-аграрії Черкаського району покращили фінансові результати та забезпечили стійкі показники кредитоспроможності. Чистий прибуток, отриманий ними у 2005 р. із розрахунку на 1га сільськогосподарських угідь у 4,3 рази перевищував середньообласний показник, у 2008 р. у 2,9, а у 2009 р. – у 3,9 рази. 
Досвід застосування пільгового кредитування довів окремі прорахунки, що і було передумовою його подальшого вдосконалення. Відповідно до Постанови Кабінету Міністрів України від 27.2001 р. за №59 “Про часткову компенсацію ставки за кредитами комерційних банків, що надаються сільськогосподарським товаровиробникам та іншим підприємствам агропромислового комплексу” запропонований диференційований підхід до розміру часткової компенсації для сільськогосподарських товаровиробників – 70 %, а для інших суб’єктів господарювання аграрного виробництва – до 50 % облікової ставки Національного банку України, встановленої на день укладання кредитної угоди [139, с.41-42]. За таких умов аграрії отримали більші можливості для отримання пільгових кредитних запозичень, що позитивно вплинуло на їх обсяги. Встановлення банками вищих відсоткових ставок, ніж передбачено в меморандумі, автоматично позбавляло позичальників права на отримання компенсації на здешевлення кредитів від держави. 

В зв’язку з фінансовою кризою банківське кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва суттєво зменшилось. В 2010 р. внаслідок різних суб’єктивних та об’єктивних причин пільгове кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва Черкаської області скорочено до мінімуму. Короткостроковими пільговими кредитами в Черкаській області в 2010 р. скористалися два позичальники – ТОВ “Золотонішський Бекон” на суму 7,06 млн. грн та ДП “Перемога Нова” Черкаського району на суму 75,0 млн. грн. Відповідно до Положення про механізм пільгового кредитування вище перераховані позичальники мали би отримати з держаного бюджету 6,06 млн. грн у вигляді компенсації плати за кредит.

	Таблиця 2.8

Взаємозв’язок пільгового банківського кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва Черкаської області з результати господарської діяльності, за роками

(на кінець року)

	Райони
	Виробничі запаси
	Сума отриманих пільгових кредитів
	Чистий прибуток (збиток)

	
	на 1 га с.-г. угідь,грн
	на 1 га с.-г угідь,грн
	на 1 га с.-г угідь,грн

	
	2 005
	2006 
	2007 
	2008 
	2009 
	2 005.
	2006 
	2007 
	2008 
	2009 
	2 005
	2006 
	2007
	2008 
	2009

	Черкаський 
	1234,11
	2163,00
	2369,66
	1703,08
	1049,03
	1471,81
	2858,80
	3144,26
	5321,41
	3872,10
	1828,85
	1897,81
	3334,82
	1994,02
	3489,26

	Золотоніський 
	1193,79
	1131,30
	1383,79
	1200,17
	574,86
	410,73
	91,50
	205,42
	240,88
	260,36
	694,46
	615,30
	1079,20
	747,58
	837,02

	Смілянський 
	615,37
	915,94
	456,35
	551,06
	383,83
	164,61
	116,39
	447,53
	583,37
	315,69
	128,64
	485,31
	313,93
	261,42
	209,42

	Уманський 
	636,41
	529,31
	833,08
	1303,60
	306,24
	187,59
	299,29
	283,65
	274,07
	893,74
	309,03
	335,94
	399,89
	862,51
	1070,40

	Городищенський 
	473,33
	348,61
	169,51
	240,80
	156,47
	515,87
	13,83
	21,14
	20,98
	15,53
	94,41
	746,84
	1459,82
	146,66
	100,12

	Драбівський 
	456,48
	404,61
	419,42
	407,18
	226,12
	354,01
	168,97
	234,11
	16,23
	223,05
	100,59
	232,83
	573,54
	760,18
	1044,81

	Звенигородський 
	708,46
	545,11
	333,66
	259,10
	293,81
	115,54
	46,15
	98,61
	125,88
	97,15
	216,44
	130,06
	274,38
	206,49
	434,94

	Кам’янський 
	437,95
	216,18
	372,48
	313,36
	494,72
	90,26
	52,08
	301,90
	253,62
	110,21
	59,25
	171,30
	496,16
	347,41
	283,94

	Канівський 
	154,63
	117,85
	347,31
	960,05
	1060,71
	37,78
	19,37
	25,29
	22,98
	23,05
	112,69
	-31,04
	856,63
	638,93
	632,77

	Катеринопільський 
	381,41
	394,06
	1027,54
	377,29
	603,08
	275,14
	103,62
	12,13
	40,54
	41,04
	64,50
	124,59
	104,07
	318,14
	79,08

	Корсунь – 

Шевченківський 
	802,07
	1127,41
	1249,62
	1601,32
	471,26
	531,56
	996,54
	1969,52
	3429,82
	819,56
	217,57
	529,01
	2594,92
	974,47
	605,62

	Лисянський 
	437,82
	375,09
	196,35
	143,12
	207,61
	81,58
	79,77
	120,59
	148,92
	85,98
	10,37
	28,72
	116,76
	92,14
	368,28

	Монастирищенський 
	416,51
	648,51
	365,72
	592,78
	167,79
	116,41
	37,12
	67,31
	14,06
	372,29
	30,13
	149,08
	-214,77
	368,63
	236,17

	Тальнівський
	640,06
	427,96
	282,31
	341,64
	215,73
	490,05
	45,25
	73,53
	60,09
	55,49
	236,57
	82,19
	28,34
	215,66
	223,65

	Христинівський
	794,00
	605,80
	461,32
	563,01
	313,66
	338,61
	30,57
	35,34
	81,73
	40,96
	135,15
	90,57
	150,50
	377,61
	291,16

	Чорнобаївський
	1005,76
	1185,19
	879,79
	1069,95
	638,58
	352,17
	463,80
	452,30
	394,35
	524,59
	464,59
	475,64
	1013,71
	1053,89
	932,82

	Чигиринський 
	524,96
	853,68
	727,76
	856,86
	245,72
	339,6
	193,18
	292,32
	834,45
	843,07
	69,73
	-1,53
	93,95
	874,18
	1006,28

	Шполянський
	694,30
	711,61
	768,10
	747,09
	597,47
	389,05
	242,17
	154,84
	313,39
	471,75
	244,09
	328,96
	521,29
	1130,50
	1981,76

	Жашківський 
	754,24
	428,39
	479,26
	587,13
	347,73
	519,48
	99,06
	1028,74
	279,46
	237,38
	506,77
	426,10
	299,26
	1134,88
	410,03

	Маньківський
	614,69
	598,82
	645,47
	796,94
	256,54
	533,89
	430,39
	944,72
	514,66
	51,93
	522,62
	446,06
	-141,75
	568,11
	569,02

	Всього
	694,72
	686,22
	714,22
	776,21
	364,9
	430,02
	180,35
	473,88
	539,66
	342,55
	423,19
	426,25
	563,13
	686,14
	896,15


В той час, як свідчать дані Головного управління агропромислового розвитку Черкаської облдержадміністрації станом на 01.01.2011 р. суми компенсації за отримані пільгові кредити позичальниками не отримані.
Основними перешкодами для отримання суб’єктами господарювання аграрного виробництва кредитних ресурсів, за результатами проведеного нами анкетування аграрних позичальників Уманського району Черкаської області, у кінці 2009 р. є як суб’єктивні, так і об’єктивні причини. Так, із 63 респондентів перешкодою в отриманні банківських кредитів вважають високі відсоткові ставки (у 86 % випадків), відсутність застави (39 %), відсутність страхового покриття (18 %), відсутність інформації щодо фінансового стану кредитної установи (11 %), брак кредитної історії (7 %), досить тривалий термін оформлення пільгового кредиту (46,9 %). 

Державна підтримка суб’єктів господарювання аграрного виробництва через механізм здешевлення відсотків за банківськими кредитами сприяла стабілізації виробництва, ефективному його функціонуванню, забезпеченню продовольчої безпеки країни. В той же час, сучасний стан свідчить про наявність низки невідповідностей щодо розвитку аграрного виробництва та аграрної політики.

За сучасних умов господарювання аграріїв має місце незбалансованість вітчизняного аграрного ринку, що призводить до неефективного його функціонування. Через відсутність довгострокової національної прогарами щодо подальшого розвитку галузі не забезпечується ефективне відтворення ресурсів. Диспаритет цін на промислову та сільськогосподарську продукцію призводить до збільшення ризиків щодо сталого розвитку виробництва. Потребує удосконалення законодавча база, яка регулює правові та фінансово-кредитні відносини в аграрному секторі, зокрема вирішення питань щодо зняття мораторію на продаж земель сільськогосподарського призначення і на цій основі забезпечення створення ринку землі. Відсутність ринку землі унеможливлює її використання в якості застави. 

Вищеперераховані фактори є однією із передумов подальшого вдосконалення механізму пільгового кредитування, оскільки нині діючий не в повній мірі відповідає сучасним умовам і не сприяє доступу до кредитних ресурсів всіх без винятку позичальників аграрного сектору економіки. Державна підтримка в здешевленні кредитів повинна розподілятися не ручним, а економічним методом. За умов, коли держава відшкодовує відсотки за кредит в межах облікової ставки НБУ, не обмежуючи при цьому банки у встановленні граничного розміру маржі, позичальники-аграрії при ставці рефінансування НБУ в розмірі 10,25 % отримують кредит за ставкою в діапазоні від 30 до 39 %. Відсоткова ставка за кредит в декілька разів перевищує сукупну рентабельність позичальників що унеможливлює отримання банківських запозичень.

Внаслідок цього можливість отримати кредити мають, як правило, високорентабельні, економічно сильні та великотоварні позичальники з позитивною кредитною історією. Це підтверджено умовами пільгового кредитування аграріїв Черкаської області. Лише два позичальники із числа високорентабельних, великотоварних отримали в 2010 р. пільгові кредити. Фермерські господарства та позичальники – із числа дрібнотоварних внаслідок незначних обсягів виробництва та реалізації продукції, низького рівня кредитоспроможності здійснюють виробничу діяльність без залучення банківських запозичень в цілому і пільгових, зокрема.

Досвід застосування механізму державної кредитної підтримки суб’єктів господарювання аграрного виробництва Уманського району Черкаської області свідчить, що із 14 відділень комерційних банків м. Умані пільгові кредити видає лише один банк – АК “Промінвестбанк”. Так, зокрема у 2009 р. АФ “Базис” Уманського району отримала пільговий кредит в сумі 1250,0 тис. грн, сума бюджетного відшкодування за пільговий кредит склала 126,0 тис. грн з яких відшкодовано станом на 01.01.2010 р. 2,5 тис. грн або 1,9 %. Агрофірма є високорентабельним позичальником, в розпорядженні якої 4028га сільськогосподарських угідь, є широко спеціалізованим суб’єктом господарювання , має позитивну кредитну історію. Рентабельність виробництва в агрофірмі за 2009 р. склала 26,4 %, а загальна сума отриманого прибутку – 1425,0 тис. грн. 

Інші суб’єкти господарювання Уманського району не змогли скористатися пільговим кредитом внаслідок відсутності високоліквідної застави та низького рівня кредитоспроможності. Крім того, позичальники району, особливо фермерські господарства, розмір сільськогосподарських угідь в яких не перевищує 1000га, за рішенням кредитних рад комерційних банків взагалі не розглядаються на предмет надання їм кредитів, зокрема і пільгових.

В той же час, фермерські господарства займають значну частку в структурі суб’єктів господарювання вітчизняного аграрного виробництва. Через дрібнотоварність виробництва вони практично позбавлені доступності до банківських запозичень, зокрема і до пільгових. Питання кредитної підтримки фермерських господарств є пріоритетним для уряду, оскільки за роки ринкових перетворень вони стали невід’ємною складовою аграрного сектора та національної економіки. Становлення та розвиток дрібнотоварних суб’єктів господарювання аграрного виробництва у великій мірі залежить від їх участі у процесах на фінансових ринках. На сьогодні більшість таких суб’єктів господарювання не мають кредитної історії та ліквідної застави і, відповідно, стикаються зі значними труднощами при отриманні банківських запозичень.

З 2006 по 2009 роки на підтримку фермерських господарств в цілому по Україні було спрямовано понад 380 млн. грн державних коштів, з яких 348,9 млн. грн фактично використано. Відповідно до Закону України “Про Державний бюджет на 2009 р.” на їх фінансову підтримку у 2009 р. через Укрдержфонд виділено 98,1 млн. грн, 20,0 млн. грн з яких на безповоротній основі та 78,1 млн. грн на поворотній основі, з яких станом на 01.01. 2010 р. 95,9 млн. грн, або 97,7 % фактично використано [90, с.6]. 

Фермерські господарства також отримують державну фінансову підтримку як на безповоротній, так і на поворотній основі через Український державний фонд підтримки фермерських господарств. Фінансова підтримка на безповоротній основі надається новоствореним фермерським господарствам у період становлення (перші три роки після їх державної реєстрації) і фермерським господарствам з відокремленими садибами для компенсації відповідних витрат. Фінансова підтримка на поворотній основі у вигляді кредитів надається фермерським підприємствам на конкурсних засадах, терміном до 5 років, у розмірі, що не перевищує 150 тис. грн, із забезпеченням виконання зобов’язання щодо повернення бюджетних коштів [66].

Фінансовою підтримкою за різними бюджетними програмами як на поворотній, так і на безповоротній основі скористалися 1360 фермерських господарств або 3,2 % від усіх наявних зареєстрованих станом на 01.01.2010 р. фермерських господарств. Середній обсяг наданої безповоротної фінансової підтримки фермерським господарствам у 2009 р. склав 48,6 тис. грн, а поворотної фінансової допомоги – 58,6 тис. грн в розрахунку на одне господарство [90]. Крім того, в 2009 р. із Стабілізаційного фонду на підтримку фермерів було виділено 70,0 млн. грн або 82,9 тис. грн на одне підприємство. У структурі наданих бюджетних коштів вагому частку займає фінансова підтримка, надана фермерським господарствам для формування оборотних засобів – 54,6 %, на провадження виробничої діяльності та виробництво, переробку та збут сільськогосподарської продукції, – 21,1 % та 11,6 % відповідно [90].

Функціонування механізму державної кредитної підтримки аграріїв у великій мірі залежить від наявності застави під отримані банківські запозичення. Відсутність ринку землі призводить до того, що переважна більшість суб’єктів господарювання аграрного виробництва працює на орендованій землі. Досі відсутній механізм законодавчого врегулювання застави орендованої землі, який би сприяв отриманню банківських запозичень. За умов високої ймовірності неповернення кредитів процес кредитування сільського господарства є ризикованим бізнесом, в основному через відсутність високоліквідної застави та недосконалість законодавчих механізмів, що гарантують повернення кредитів. Цей фактор є основним, що робить аграрний сектор непривабливим для кредитування. Внаслідок цього, частка кредитів комерційних банків у загальній структурі кредитування є низькою, а значний ризик неповернення кредитів змушує банки встановлювати для аграріїв високі відсоткові ставки за кредити.

Під забезпечення банки вимагають високоліквідні активи, здатні миттєво трансформуватися в грошові кошти. Охоче банки беруть в забезпечення незавершене виробництво продукції рослинництва, зокрема застраховані посіви. Проте відсутність обов’язкового страхування врожаю сільськогосподарських культур призводить до того, що аграрії, як правило, добровільно не страхують посіви через додаткові операційні витрати, які впливають на фінансовий результат їх господарювання. Тому наявність застави є і залишається основною із проблем банківського кредитування аграріїв. 
Земля є основним багатством аграріїв. Проте мораторій на її продаж унеможливлює включення її до складу необоротних активів. За умови включення вартості землі у валюту балансу земля набула б надійного об’єкта застави. Відповідно до Земельного кодексу заборона на продаж земель аграрного фонду діє до прийняття Верховною Радою України законів “Про ринок землі” та “Про земельний кадастр”.

На всеукраїнському конгресі вчених економістів-аграріїв, який відбувся 26 – 27 лютого 2009 р. в ННЦ “Інститут аграрної економіки”, розглянуті питання щодо удосконалення орендних земельних відносин. В рекомендаціях щодо забезпечення розвитку земельних відносин [142] передбачено можливість застосування орендованої землі при отриманні суб’єктам господарювання аграрного виробництва банківських кредитів у вигляді застави.

Кредитний підрозділ банку, як визначено в рекомендаціях, оцінює фінансовий стан позичальника та встановлює умови кредитування. При цьому вартість оренди земельної ділянки, яка є предметом застави, визначається за згодою сторін, в основі якого закладено середній прибуток, який можна отримати при використанні землі, а в подальшому, по мірі зростання орендної плати за землю, вартість визначається за величиною орендної плати [142].

За сучасних умов, на нашу думку, вартість землі потрібно розраховувати за нормативно-грошовою оцінкою, встановленою відповідно до інструкції Кабінету Міністрів України № 213 від 23 березня 1995 р. з урахуванням індексу інфляції. Цими ж рекомендаціями пропонується встановити відсоткову ставку за кредит на рівні 10 %, мотивуючи це тим, що більшість європейських країн кредитують аграріїв під 2 – 3 %; у США – під 0,7 % і 0 % [1].

Такий директивний підхід щодо встановлення сталої фіксованої відсоткової ставки за кредит, на нашу думку, унеможливить відновлення банківського кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва, призведе до зменшення їх доступності банківських кредитів.

Діючий механізм державної програми кредитної підтримки суб’єктів господарювання аграрного виробництва потребує вдосконалення. В результаті дослідження динаміки розвитку компенсаційного механізму виявлено, що кредитування аграрного сектора здійснюється без чітко виробленої стратегії, оскільки в одному році пріоритетним об’єктом кредитування є внесення добрив, на наступний рік держава буде надавати перевагу будівництву тваринницьких комплексів тощо. Така ситуація і є однією із передумов подальшого законодавчого регулювання застосування пільгового кредитування. 

Так, відповідно до Постанови Кабінету Міністрів від 26 лютого 2009 р. №153 затверджений порядок щодо використання у 2009-2013 роках бюджетних коштів, що спрямовуються на підтримку суб’єктів підприємницької діяльності агропромислового комплексу через механізм здешевлення, отриманих суб’єктами аграрного виробництва в банках та інших фінансових інституціях, зокрема і кредитних спілках запозичень.. Компенсація позичальникам за короткострокові кредити надається суб’єктам підприємницької діяльності за напрямками: сільськогосподарським, споживчої кооперації, цукровим заводам, агропромисловому комплексу, хлібопекарським, ДАК “Хліб України” [135].

Із загостренням світової фінансової кризи, на урядовому рівні в 2009 р. прийнято ряд змін до Постанови Кабінету Міністрів України від 26.02.2009 р. № 153 [135], а саме:

– постанова від 1 липня 2009 р. № 653 “Про внесення змін до постанов Кабінету Міністрів України від 26 лютого 2009 р. № 153 і 199”;

– постанова від 3 вересня 2009 р. N 953 “Про внесення змін до деяких постанов” Кабінету Міністрів України з питань фінансової підтримки підприємств агропромислового комплексу;

– постанова від 7 жовтня 2009 р. N 1056 “Про внесення змін до постанов Кабінету Міністрів України від 26 лютого 2009 р. N 153 і 199”.

Цими нормативними актами передбачається вилучення норми, яка стосується порядку розрахунку середньозваженого відсотка за кредитами банків у зв’язку із встановленням мінімального розміру компенсації відсоткової ставки в національній та іноземній валютах, що сприятиме вдосконаленню механізму надання суб’єктам господарювання аграрного виробництва коштів на здешевлення кредитних ставок шляхом:

– збільшення мінімального розміру компенсації відсоткової ставки за кредитами, залученими підприємствами агропромислового комплексу у національній валюті з облікової ставки до 1,5 облікової ставки Національного банку;

– надання можливості суб’єктам господарювання аграрного виробництва отримувати компенсацію за залученими довгостроковими кредитами у національній та іноземній валюті в розмірі 90 % відсоткової ставки за кредитом – для будівництва виробничих приміщень, тваринницьких і птахівничих комплексів і ферм, сховищ для зберігання зерна, овочів і фруктів, а також суб’єктам господарювання – для будівництва оптових ринків сільськогосподарської продукції;

– спрощення процедури доступу сільськогосподарських товаровиробників до бюджетних коштів, які спрямовуються на їх фінансову підтримку шляхом надання права підприємствам агропромислового комплексу, які мають прострочену більш ніж шість місяців заборгованість перед державним (місцевим) бюджетом та Пенсійним фондом України на отримання коштів державного бюджету;

– надання суб’єктам господарювання аграрного виробництва права на отримання компенсації відсоткової ставки за пролонгованими коротко –, середньо – та довгостроковими кредитами, строк користування за якими збільшено на період його пролонгації банком, але не більш як до 1 жовтня 2009 р. [146].

В даний час відповідно до розробленого механізму пільгового кредитування передбачена чітка залежність розміру компенсації під ставки рефінансування НБУ. Це є основною із передумов отримання державної кредитної підтримки аграріями. З 10.08.2010 р. облікова ставка НБУ встановлена на рівні 7,75 % річних або на 4,25 відсоткових пункти менша порівняно з 2008 р. На рисунку 2.3 зображена динаміка відсоткових ставок комерційних банків України за надані короткострокові кредити суб’єктам підприємницької діяльності в національній валюті та розмір облікової ставки НБУ.
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Рис.2.3 Розмір відсоткових ставок за короткострокові банківські кредити в національній валюті для суб’єктів підприємницької діяльності 

В 2009 р. середня відсоткова ставка комерційних банків за надані кредити аграріям склала 27,8, а в 2010 р. – 20,5 %. Таке становище унеможливлює залучення кредитних ресурсів позичальниками-аграріями та ускладнює процес кредитування. Досвід застосування ставки рефінансування в Росії свідчить, що із загостренням світової фінансової кризи вона знизилася до 8,25 %, хоча станом на 01.01.2009 р. становила 13 %. За цей період Центробанк знижував ставку 10 разів. Таким чином, банк реагував на уповільнення темпів виробництва в країні та покращення макроекономічних показників. Зниження розміру ставки рефінансування в Росії призвело до стабілізації фінансової ситуації, уповільнення спаду виробництва та зниження інфляції [159]. Російський досвід щодо зниження ставки рефінансування доцільно застосувати і в Україні, що сприятиме зниженню відсоткових ставок комерційних банків за надані кредити шляхом зменшення їх вартості, внаслідок чого покращиться кредитування позичальників-аграріїв.

Умови кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва характеризуються складністю та потребують спеціального підходу до вирішення наявних проблем, в тому числі і в питанні фінансової підтримки їх розвитку через механізм здешевлення кредитів. Залучення банківських кредитів для покриття тимчасового розриву між витратами та виручкою від реалізації на протязі року відіграє вирішальну роль в нарощуванні обсягів виробництва та реалізації продукції. 

Розвиток процесу виробництва, – писав Маркс К., – призводить до зростання обсягів кредиту, а кредит зі свого боку, призводить до зростання промислових і торгових операцій [104, с.63 ]. Нарощування обсягів кредитних вкладень у виробництво відображає закономірні процеси розвитку аграрного виробництва відповідно до ринкових умов. В той же час, ручний, а не економічний метод розподілу пільгових кредитів негативно впливає на процес виробництва та результати діяльності суб’єктів господарювання та безперервності процесу їх виробництва. 
В підтвердження вищесказаного свідчить аналіз (табл. 2.9) обсягів банківського кредитування суб’єктів господарювання Черкаського та Лисянського району області середньорічний розмір сільськогосподарських угідь яких за досліджуваний період становив 38,9 і 33,7 тис. га. відповідно. 

Таблиця 2.9

Оцінка банківського кредитування та результатів діяльності аграріїв Черкаської області, за роками

	Показники
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	В середньому за 2006 -2010 рр.
	2010 р. (+,- 2006 р)

	Черкаський район

	Матеріальні витрати в розрахунку на 1га с. – г. угідь, грн
	9154,8
	4794,6
	6585,7
	8327,4
	12819,1
	8340,0
	3664,3

	Заборгованість з короткострокових кредитів на виробничі затрати в розрахунку на 1га с. – г. угідь (на кінець року),грн
	809,0
	569,3
	924,0
	717,2
	1939,3
	992,4
	1130,3

	Питома вага виданих банківських запозичень до матеріальних витрат, %
	8,8
	11,8
	14,0
	8,6
	15,1
	11,9
	6,3

	Частка в матеріальних затратах, %:
	
	
	
	
	
	
	

	- виробничих запасів на кінець року
	27,3
	30,9
	15,9
	12,2
	8,2
	17,0
	- 19,1

	- незавершеного виробництва 
	29,8
	28,2
	28,3
	20,8
	21,4
	25,7
	-8,4

	Грошові кошти на рахунках в банках у % до оборотних засобів 
	3,4
	10,6
	23,6
	14,3
	11,2
	9,5
	7,8

	Рівень рентабельності, %
	43,3
	33,0
	29,5
	23,9
	27,2
	26,2
	-16,1

	Лисянський район

	Матеріальні витрати в розрахунку на 1га с. – г. угідь, грн
	818,2
	726,8
	621,6
	592,9
	1838,3
	915,0
	1020,1

	Заборгованість з короткострокових кредитів на виробничі затрати в розрахунку на 1га с. – г. угідь (на кінець року),грн
	25,4
	51,0
	21,6
	51,5
	1,2
	30,1
	-24,2

	Питома вага виданих банківських запозичень до матеріальних витрат, % 
	3,1
	7,0
	3,4
	8,7
	0,1
	3,3
	-3,0

	Частка в матеріальних затратах, % :
	
	
	
	
	
	
	

	- виробничих запасів на кінець року
	49,8
	69,5
	85,7
	94,1
	91,3
	67,4
	41,5

	- незавершеного виробництва 
	16,6
	15,9
	14,5
	7,3
	6,1
	12,1
	-10,5

	Грошові кошти на рахунках в банках у % до оборотних засобів 
	1,9
	1,9
	0,4
	1,1
	0,2
	0,9
	-1,7

	Рівень рентабельності , %
	1,2
	3,9
	18,8
	15,5
	20,0
	13,1
	18,8


Частка валової продукції в співставних цінах 2005 р. Лисянського району за досліджуваний період складає 3,1, а Черкаського району – 11,3 % до середньообласного.

Суб’єкти господарювання аграрного виробництва Черкаського району в середньому за 2006 – 2010 рр. залучили банківські кредити в розрахунку на 1га сільськогосподарських угідь в 32,9 рази більше, ніж суб’єкти господарювання Лисянського району Зростання банківських запозичень дало змогу суб’єктам господарювання Черкаського району авансувати оборотні засоби в незавершене виробництво розмір якого за досліджуваний період склав 25,7% до матеріальних витрат, або 13,6 відсоткових пункти більше Лисянського району.

Рівень рентабельності суб’єктів господарювання Черкаського та Лисянського районів в середньому за 2006 – 2010 рр. склав 26,1 і 13,1 %, а розмір грошових коштів на поточних рахунках в банках у відсотках до загального суми оборотних засобів 9,5 і 0,9 % відповідно.

Це дає підстави стверджувати, що чинний механізм пільгового кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва потребує вдосконалення. Покращенню умов пільгового кредитування аграріїв могло би сприяти запровадження адресної кредитної підтримки. Внаслідок її запровадження позичальники-аграрії, отримують більші можливості щодо доступу до банківських запозичень. Адресна кредитна підтримка за своїм економічним змістом повинна стимулювати нарощування обсягів виробництва продукції, розвитку підприємливості, виправдання ризику господарювання, запровадження прогресивних технологій в аграрному секторі економіки.

В залежності від зростання обсягів виробництва продукції, чи навпаки її скорочення, відсоткові ставки за кредит слід підвищувати (зменшувати ) на один відсотковий пункт. При зростанні обсягів виробництва продукції на розмір, що перевищує ставку рефінансування НБУ відсоткова ставка за кредит не застосовується. І, навпаки, – при зниженні обсягів виробництва продукції відсоткова ставка встановлюється на рівні ставки рефінансування НБУ, збільшеної на відсоток зменшення обсягів виробництва продукції. Застосування такої схеми банківського кредитування за державної гарантії матиме адресне спрямування, унеможливить залучення банківських запозичень в неперспективні проекти та на покриття збитків. Механізм адресної кредитної підтримки суб’єктів господарювання аграрного виробництва повинен функціонувати разом із запровадженням системи бюджетування і планування витрат. Практика свідчить, що завдяки цим системам досягається, в першу чергу, скорочення витрат на виробництво, дієвий контроль за витратами, цільовим та ефективним використанням банківських запозичень. 

Черкаська область накопичила багатий досвід в напрацюванні механізму щодо здійснення оперативного контролю затрат шляхом застосування нормативно-чекової системи планування, обліку і контролю затрат за виробництвом. Досвід запровадження нормативно-чекової системи планування, обліку і контролю витрат в Черкаській області свідчить про суттєве зниження витрат на виробництво сільськогосподарської продукції, зростання дохідності аграріїв, покращення показників кредитоспроможності.

Зростання обсягів виробництва сільськогосподарської продукції при економічно обґрунтованих витратах забезпечить прибутковість позичальникам, своєчасне повернення ними кредитів. При цьому ініціатива позичальників повинна бути спрямована на підвищення якості виробленої продукції, дотримання ними енергозберігаючих технологій та впровадження передових технологій вирощування продукції рослинництва та тваринництва.

Значним кроком в покращенні механізму пільгового кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва має стати проведення кредитних аукціонів, на яких би пропонувалися кошти банків, зокрема і на пільгових умовах – під поруку держави. Розвиток кредитування повинен тісно переплітатися із діяльністю позичальників на умовах господарського розрахунку, самофінансування та самоокупності. За цих умов банківський вплив базується на дотриманні позичальниками госпрозрахункових принципів діяльності.
РОЗДІЛ 3

Удосконалення банківського кредитування аграрного виробництва

3.1. Фінансово-кредитне забезпечення аграрного виробництва в умовах фінансової кризи

Світова фінансова криза відчутно вплинула на економіку вітчизняних суб’єктів господарювання. Несприятливі процеси на світових ринках призвели до певних прорахунків в проведенні економічної політики. Основні акценти її полягали у стимулюванні переважно внутрішнього споживчого попиту через форсоване підвищення заробітних плат, пенсій та інших соціальних гарантій. Водночас не була розроблена національна програма щодо розвитку пріоритетних галузей економіки, зокрема аграрної, не проведені важливі для країни структурні реформи; не відбулося реформування податкової системи; не врегульовано до економічного рівня ціни і тарифи; не вжито заходів щодо розвитку фондового ринку.

Фінансова криза в банківській системі негативно впливає на стан економіки країни та її соціальну сферу. Це вимагає поглибленого теоретичного дослідження та пошуку практичних рішень, спрямованих на подолання негативних наслідків кризи у банківській сфері. Вивченню проблем фінансово-кредитного забезпечення аграрного виробництва в умовах фінансової кризи присвячено праці як закордонних, так і вітчизняних вчених. Проте, недостатньо дослідженими залишаються питання сутності, причин та форм прояву фінансової кризи у банківській системі країн з ринковою економікою.

За сучасних умов кредит не розглядається як основна із причин циклічності розвитку економіки та основний чинник виникнення фінансової кризи. Основною із причин фінансової кризи, як стверджують сучасні дослідники є нерівномірний рух основного капіталу, який періодично оновлюється. В той же час, кредит здатний усугубити кризові явища чи, навпаки їх подолати. 

В “Енциклопедії банківської справи України” поняття фінансова криза трактується як глибокий “розлад фінансової системи держави” [71, с.13]. Дане визначення потребує уточнення, оскільки фінансова криза охоплює не лише фінансову сферу, але проявляється у всіх галузях національної економіки, як в межах однієї країни так і на міжнародному чи глобальному рівні.

Фінансова криза банківського сектору за дослідженням Барановського О.І. проявляється за умови [10, с.3-4]: 

– ринковий рівень відсотка (не менше 20%);

– падіння золотовалютних резервів центрального банку (не менше 20%);

– скорочення депозитної бази в банківському секторі (не менше 10%);

– скорочення внутрішнього кредиту (не менше 10%).

Підкреслюючи прямий зв'язок між масштабами кредитних операцій і циклічними змінами обсягів виробництва, вищеперераховані автори, стверджували, що необґрунтовані кредитні вкладення генерують фіктивний проміжний попит, який спотворює реальну картину і примушує підприємців ухвалювати неадекватні рішення щодо ринкової стратегії. Необґрунтоване та надмірне залучення кредиту призводить до зростання виробництва та нарощування запасів, в той же час, до невиправданого використання позичкових коштів. Як наслідок, порушується баланс між попитом і пропозицією, що спричиняє економічну кризу. 

За нашими дослідженнями причини виникнення фінансової кризи, зокрема у 2008 р. криються в контексті як зовнішніх, так і внутрішніх чинників. Фінансова криза виникла, в першу чергу через вплив зовнішніх факторів, особливо ситуації на фінансових ринках. Економіка України виявилася надзвичайно вразливою внаслідок впливу зовнішніх факторів з наступних причин:

– значної залежності від світових цін на сировинні товари, що зумовлено структурою економіки;

– зростання дефіциту поточного рахунку та зовнішнього боргу;

– стрімкого зростання зовнішніх потоків капіталу.

Важливими внутрішніми чинниками фінансової економічної кризи є : 

– випереджаюче зростання споживання над продуктивністю праці;

– “перегрів” економіки грішми (зростання кредитних запозичень за низькими відсотковими ставками, здебільшого без відповідної застави та високими ризиками їх повернення); 

– висока інфляція та, відповідно, погіршення конкурентоспроможності;

– необґрунтована фіскальна політика, орієнтована в основному на поточні витрати замість капітальних;

– відсутність структурних реформ щодо виходу економіки з кризи, що є додатковими дестабілізуючими та інфляційними факторами. За сучасних умов, що виникли після світової фінансової кризи пріоритетними залишаються питання щодо підвищення соціальних стандартів. Їх вирішення можливе шляхом детального аналізу щодо реальних можливостей економіки країни.

Доступність банківських кредитів породжувала необґрунтоване зростання цін, особливо на нерухомість, що, в свою чергу, призвело до нарощування обсягів не забезпечених доходами кредитів. Банки за таких умов заохочували позичальників до кредитних запозичень, пропонуючи їм вигідні умови кредитування, не аналізуючи в достатній мірі кредитні ризики. За останні роки переважна більшість товарів не тільки широкого вжитку, але і продуктів харчування потрапили на українські ринки із Південної Азії, Південної Америки, країн східної Європи. Дешева робоча сила, значні обсяги ресурсів та новітні технології цих регіонів сприяли виробництву великої кількості більш дешевих товарів, які, потрапляючи на вітчизняні ринки, продавалися також і за рахунок кредитних запозичень. За досліджуваний період відбувається випереджаюче зростання споживання над продуктивністю праці. Зокрема, в 2008 р., порівняно з відповідним періодом попереднього року, заробітна плата зросла на 33,0 %, а валовий внутрішній продукт в цілому на 2,1, а в розрахунку на одну особу на 2,6 %. (табл.3.1). 

Таблиця 3.1

Основні показники економічного і соціального стану України

	Роки
	Темпи зростання до відповідного періоду попереднього року, %

	
	валового внутрішнього продукту 

у фактичних цінах
	обсягів виробництва продукції

у порівняних цінах
	обсяг роздрібного товарообороту

у порівняних цінах
	заробітної праці
	кредитних вкладень в

поточну діяльність
	експорт товарів та послуг
	Імпорт товарів та послуг

	
	всього
	в розрахунку

на одну особу
	промисловості
	сільського господарства
	
	
	
	
	

	2004
	112,1
	113,1
	112,5
	119,1
	121,9
	127,5
	124,7
	141,6
	126,0

	2005
	102,7
	103,5
	103,1
	100,1
	123,4
	136,7
	148,2
	105,0
	124,6

	2006
	107,3
	108,1
	106,2
	102,5
	126,4
	129,2
	150,7
	112,1
	124,6

	2007
	107,9
	108,6
	107,6
	93,5
	129,5
	129,7
	152,6
	128,4
	134,7

	2008
	102,1
	102,6
	94,8
	117,1
	117,3
	133,7
	168,8
	135,8
	141,1

	2009
	84,9
	96,9
	78,1
	98,2
	79,1
	105,5
	104,0
	59,3
	53,1

	2010
	104,2
	120,3
	111,0
	99,0
	107,6
	120,0
	105,1
	129,8
	133,9


Така ж тенденція спостерігається впродовж всього досліджуваного періоду. Так, у 2009 р. ріст заробітної плати порівняно із 2008 р. склав 5,5 % при уповільненні ВВП у цілому на 17,2, а в розрахунку на одну особу 5,7 відсоткових пункти. Впродовж 2004 – 2007 років має місце нарощування темпів зростання виробництва продукції промисловості в діапазоні від 3,1 до 12,5 %. Реальний спад виробництва промислової продукції в порівняльних цінах у 2008 р. по відношенню до попереднього року склав 12,8, а в 2009 р. 16,7 відсоткових пунктів. Темпи зростання обсягів виробництва сільськогосподарської продукції значно нижчі, а в 2007 р. та 2009 роках реальний спад виробництва порівняно із попереднім роком становив 9 і 18,9 пунктів відповідно.

Водночас, намітилася стійка тенденція щодо випереджаючого зростання темпів обсягу роздрібного товарообороту над темпами зростання валового внутрішнього продукту в 2007 р. на 27,6, а в 2008 р. – на 15,2 відсоткових пункти, що значно перевищує темпи виробництва продукції промисловості та сільського господарства. 

Внаслідок цього відбувається випереджаюче зростання імпорту товарів над експортом, що призводить до негативного сальдо торгівельного балансу. Зокрема, в 2007 р. відбувалося найбільш інтенсивне ввезення із-за меж митного кордону товарів широкого вжитку. В 2007 р. імпорт товарів, відповідно до періоду попереднього року, зріс на 35,4 %, а експорт на 27,4 %, що свідчить про значне інвестування Україною економік інших країн з 2006 р. 

За цей же період значно зросли кредитні вкладення як в операційну, так і інвестиційну діяльність. Так, за досліджуваний період кредитні вкладення щорічно зростали і в 2008 р. порівняно з 2007р., темп зростання склав 68,8 % (табл. 3.2). 
Кредитні операції здійснювалися у великих масштабах завдяки поширеній практиці видачі нових кредитів під ту ж заставу, що і по раніше отриманих та неповернених запозиченнях. Фактично гроші видавалися в кредит без реально існуючого заставного забезпечення. Внаслідок широкої реклами простоти отримання, обсяг наданих банками кредитів за останні роки невпинно зростає, більше половини загального обсягу яких припадає на кредити, надані в іноземній валюті.

Питома вага виданих банківських кредитів в 2007 р. в національній валюті становила 50,1 % від загальної суми, а в 2008 р. – 40,9 %. Внаслідок цього, в 2008 р. приріст виданих банківських кредитів в національній валюті порівняно з 2007 р. становив 86,5 млрд. грн, а в іноземній – 220,7 млрд. грн. Це призвело до посилення інфляційного тиску та погіршення цінової конкурентоспроможності національної економіки.

На національну економіку негативно вплинув розмір інфляції в країнах із розвинутими ринковими відносинами та залучення вітчизняними комерційними банками кредиту на іноземних ринках.

Внаслідок цього, відбувалося невпинне нарощування розміру кредитного портфелю, що призвело до зростання валютних дисбалансів. Практика залучення банківських кредитів на іноземних ринках обумовлена зростаючим попитом на кредитні ресурси на внутрішньому ринку та зростанням маси кредитування дочірніх банків іноземними материнськими установами. Слід відмітити, що вітчизняні підприємства нарощували попит на кредитні ресурси за умови низької ціни на них на фінансових ринках світу. В Україні застосовувалася необґрунтована практика надання суб’єктам господарювання кредитів в іноземній валюті за ставками нижчими, ніж кредитування в національній валюті. При цьому, банками не проводився моніторинг щодо наявності у таких позичальників конкретних джерел погашення банківських запозичень, виданих в іноземній валюті. Практика кредитування в іноземній валюті широко застосовувалася і для фізичних осіб, які іноземну валюту застосовували, як засіб накопичення капіталу.

Кредити, надані фізичним особам, протягом останніх двох років зростали вищими темпами, ніж кредити, надані юридичним особам (74,9 % порівняно з 70,3% відповідно). Враховуючи негативну практику банківського кредитування в іноземній валюті НБУ було запроваджено обмеження їх видачі особливо тим суб’єктам господарювання в яких відсутня валютна виручка. Таке обмеження здійснювалося відповідно до Постанови НБУ за №319 від 11 жовтня 2008 р. Після набрання чинності цієї постанови тільки за четвертий квартал 2008 р. відбулося суттєве скорочення видачі кредитів в іноземній валюті розмір якого зменшився на 7 % або в загальному на 2,5 млрд. дол. США.

Невиправдана агресивна стратегія вкладників вітчизняних банків, з одного боку, та недостатньо виважений підхід банків до оцінки власних кредитних ресурсів і платоспроможності своїх позичальників, з іншого стали однією з основних причин кризи комерційних банків.
Таблиця 3.2

Основні показники розвитку кредитного ринку України, за роками

	Показники
	2007
	2008
	2009
	2010

	
	залишки,

млрд. грн
	питома

вага, %
	приріст,

млрд. грн
	% до

попереднього

року
	залишки,

млрд. грн
	питома

вага, %
	приріст,

млрд. грн
	% до

попереднього

року
	залишки,

млрд. грн
	питома

вага, %
	приріст,

млрд. грн
	% до

попереднього

року
	залишки,

млрд. грн
	питома

вага, %
	приріст,

млрд. грн
	% до

попереднього

року

	Кредити, усього
	426,9
	100,0
	181,6
	174,1
	734,0
	100,0
	307,2
	172,0
	723,3
	100,0
	-10,7
	98,5
	732,8
	100,0
	9,5
	101,3

	За видами валют

	у національній валюті
	213,8
	50,1
	90,0
	172,7
	300,2
	40,9
	86,5
	140,4
	355,5
	49,2
	55,3
	118,4
	395,5
	54,0
	40,0
	111,2

	в іноземній валюті
	213,1
	49,9
	91,6
	175,4
	433,8
	59,1
	220,7
	в 2 рази
	367,8
	50,8
	-66,0
	84,8
	337,3
	46,0
	-30,5
	91,7

	За строками погашення

	короткострокові
	131,5
	30,8
	45,3
	152,6
	221,9
	30,2
	90,5
	168,8
	231,0
	31,9
	8,9
	104,0
	242,8
	33,1
	11,8
	105,1

	довгострокові
	295,4
	69,2
	136,3
	185,7
	512,1
	69,8
	216,7
	173,4
	492,3
	68,1
	-19,6
	96,2
	490,0
	66,9
	-2,3
	99,5

	За секторами економіки

	не фінансовим корпораціям
	260,5
	61,0
	100,0
	162,3
	443,7
	60,4
	183,2
	170,3
	462,2
	63,9
	18,5
	104,2
	501,0
	68,4
	38,7
	108,4

	домашнім господарствам
	160,4
	37,6
	78,4
	195,6
	280,5
	38,2
	120,1
	174,9
	241,2
	33,4
	-39,2
	86,0
	209,5
	28,6
	-31,7
	86,0

	іншим
	6,0
	1,4
	3,2
	в 2,2 рази
	9,8
	1,4
	3,9
	164,3
	19,9
	2,7
	10,0
	2,0 р.б.
	22,3
	3,0
	2,5
	112,6


Основними формами прояву фінансової кризи в банківській системі України є масовий відтік коштів населення із банківських рахунків; криза ліквідності деяких банків; значне зростання проблемних кредитів та збиткові результати діяльності більшості українських банків, у тому числі, системоутворюючих.

Першим симптомом кризових явищ у банківській системі України був масовий відтік коштів із рахунків вкладників восени 2008 р., який великою мірою був спровокований рейдерською атакою на один із найбільших банків країни – Промінвестбанк. Лише за жовтень 2008 р. залишки коштів населення в установах банківської системи України скоротилися на 8,9 млрд. грн [44, с. 15].

Антикризові рішення, прийняті на державному рівні, спрямовані на уповільнення відтоку капіталу з банківських рахунків шляхом обмеження видачі депозитів, навпаки призвели до зростання недовіри до банківської системи. Відмова банків у поверненні депозитів, підвищення відсоткових ставок за кредитами, нездатність своєчасно і в повному обсязі здійснювати розрахунково-касове обслуговування клієнтів із-за відсутності грошових коштів на їх кореспондентських рахунках, запровадження тимчасових адміністрацій є одними зі значущих проблем, з якими стикаються клієнти комерційних банків.

Протягом 2009 р. динаміка залишків коштів на депозитних рахунках була низхідною з різноспрямованими коливаннями в середині року і значно залежала від макроекономічної ситуації в країні. У цілому за рік залишки депозитів скоротилися на 6,9 % порівняно зі зростанням їх на 26,7% у 2008 р. Динаміку окремих показників, що характеризують дисбаланси у банківській системі України на протязі 2005 – 2010 рр. представлено в таблиці 3.3. 

Найнебезпечнішими були дисбаланси у співвідношенні короткострокових депозитів і короткострокових кредитів у іноземній валюті, що свідчить про тенденцію заміщення внутрішніх короткострокових депозитних ресурсів у іноземній валюті іншими джерелами – насамперед іноземними запозиченнями. У 2009 р. короткострокові кредити банків у іноземній валюті були покриті валютними депозитами лише на 16 відсоткових пункти, що на 77 відсоткових пункти менше порівняно з 2005 р.

Тривожним симптомом негараздів у банківські системі України стало погіршення співвідношення депозитів і кредитів, наданих суб’єктам економіки, яке у 2009 р. порівняно з 2005 р. зменшилося на 46 відсоткових пунктів. Негативна тенденція мала місце щодо співвідношення короткострокових депозитів і короткострокових кредитів, рівень яких у 2008 р. склав 42 %, що на 18 відсоткових пунктів менше порівняно з 2005 р. Станом на 01.01.2009 р. розмір короткострокових депозитів становив 135,3 млрд. грн, а надані позичальникам короткострокові кредити – 230,9 млрд. грн, або 58,6 % від наданих короткострокових кредитів.

Таблиця 3.3

Динаміка окремих показників, що характеризують дисбаланси у банківській системі України, за роками

	Показники
	2005 
	2006
	2007 
	2008 
	2009 
	2010 

	Співвідношення депозитів до кредитів, наданих суб’єктам економіки 
	0,92
	0,75
	0,65
	0,49
	0,46
	0,57

	Співвідношення короткострокових депозитів до короткострокових кредитів, наданих суб’єктам економіки, всього
	0,60
	0,50
	0,46
	0,42
	0,58
	0,55

	у тому числі:
	
	
	
	
	
	

	Співвідношення короткострокових депозитів до короткострокових кредитів, наданих суб’єктам економіки в національній валюті
	0,47
	0,35
	0,40
	0,36
	0,34
	0,38

	Співвідношення короткострокових депозитів до короткострокових кредитів, наданих суб’єктам економіки в іноземній валюті
	0,93
	0,75
	0,61
	0,50
	0,16
	0,98

	Співвідношення довгострокових депозитів до кредитів, наданих суб’єктам економіки
	0,36
	0,33
	0,30
	0,17
	0,11
	0,18

	Співвідношення депозитів на вимогу і кредитів, наданих суб’єктам економіки
	0,35
	0,25
	0,21
	0,14
	0,16
	0,16


Прорахунки в здійсненні економічної політики впродовж останніх років свідчать про нездатність економіки протидіяти внутрішнім і зовнішнім викликам, які несуть загрозу національній економіці в цілому та аграрному виробництву, зокрема. Однією із причин цього є невідповідність ринковим умовам теоретичних та методологічних підвалин, наукових та практичних розробок у царині кредитування. 

В умовах кризових деформацій та економічних спотворень значно загострились проблеми банківського кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва, які є потенційними споживачами кредитних ресурсів. Аграрне виробництво є основою національної економіки. Економічна і фінансова криза в сільському господарстві супроводжується зниженням темпів виробництва, негативно впливає на стан національної економіки, призводить до зростання залежності від імпорту продуктів харчування, що підриває національну безпеку. 

В аграрному виробництві станом на 01.01.2011 р. суспільною працею зайнято 5351,4 тис. осіб що становить 15,8 % до загальної кількості працюючих. Загальна кількість суб’єктів господарювання всіх форм власності складає 9249 (без фермерських господарств), з яких 5017 або 54,2 % господарські товариства, 3024 або 32,6 % приватні підприємства, 629 або 6,8 % виробничі кооперативи та 579 або 6,4 % інші суб’єкти. Крім того, на цю ж дату зареєстровано 34331 фермерських господарств в розпорядженні яких 43045 тис. га сільськогосподарських угідь або 125га. на одне господарство та 102795 осіб зайнятих суспільною працею. 

Як одні з найбільших споживачів продукції і послуг інших галузей національної економіки, суб’єкти господарювання аграрного виробництва забезпечують зайнятістю ще тринадцять осіб інших галузей [150, с.4-12].

Негативний вплив на процес суб’єкти господарювання аграрного виробництва відчули внаслідок:

– обмеження доступу аграріїв до банківських кредитних ресурсів;

– суттєвого здорожчання банківських запозичень внаслідок кризової ситуації багатьох банків (зниження ліквідності банківської системи);

– загострення проблеми щодо повернення одержаних кредитів суб’єктами аграрного виробництва внаслідок погіршення їх фінансового стану;

– знецінення застави внаслідок інфляції;

– суттєве зменшення державної бюджетної підтримки шляхом здешевлення кредитів внаслідок значного скорочення дохідної частини Державного бюджету;

– проблеми погіршення зовнішньої заборгованості комерційними банками;

– значної девальвації гривні.

Суб’єкти господарювання аграрного виробництва, активно використовуючи банківські запозичення в докризових умовах, в період фінансової скрути зіткнулися з проблемою пошуку джерел фінансування операційної діяльності в розмірах, необхідних для забезпечення безперервності виробничого процесу, оскільки доступ до банківських кредитів в цей складний час для більшості позичальників обмежений. Відсутність мобільних та гнучких технологій не дає змогу оперативно змінювати моделі ведення господарської діяльності. Внаслідок цього, розширене виробництво сільськогосподарськими товаровиробниками здійснюється в основному за рахунок власних коштів, без залучення зовнішніх джерел, зокрема банківського кредиту. 

Проблеми на кредитному ринку призвели до часткового призупинення кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва. Обсяг кредитування аграрного сектору економіки України в 2009 р. склав 5,76 млрд. грн або 35% від обсягу кредитування 2008 р. За цей же період аграріями отримано пільгових кредитів на суму 2,55 млрд. грн або 22,5% минулорічного обсягу. 

Ускладнені умови видачі кредитів негативно відображаються на виконанні зобов’язань позичальниками перед комерційними банками. Зі зменшенням обсягів кредитування суб’єктами господарювання аграрного виробництва в 2009 р. на 65,0 % водночас в 1,8 рази зросли суми вимог комерційних банків з раніше отриманих запозичень. За такої ситуації позичальники-аграрії не мають змогу нарощувати обсяги виробництва та реалізації найбільш стратегічних видів сільськогосподарської продукції. 

До проявів фінансової кризи суб’єкти господарювання аграрного виробництва у 2008 р. отримали рекордний врожай зернових – 53 млн. тонн із яких 25 млн. тонн експортовано, що певною мірою сприяло забезпеченню покриття фінансових витрат, зокрема і перед банками за отримані кредити.

В період весняної кампанії 2009 р. аграрії зіткнулися з фактом зростанням вартості кредитних запозичень та обмеженням доступу до них. Із зростанням відсоткових ставок спостерігається зростання цін на виробничі запаси та зменшення на сільськогосподарську продукцію. Економіка галузі миттєво відреагувала на економічні процеси спричинені кризою. Зокрема, була переглянута структура посівних площ шляхом заміни вирощування менш інтенсивних сільськогосподарських культур. Спостерігається зменшення внесення мінеральних добрив. Посівні площі під врожай 2008 – 2009 рр. порівняно із 2007 – 2008 рр. під озиму пшеницю скоротилися на 2,4 % з одночасним зростанням посівної площі під озиме жито на 4,3 % та озимий ячмінь на 48,6 %.

Скорочення посівних площ спостерігалося під посів ярих культур весною 2009 р. Зокрема, посівні площі під яру пшеницю у 2009 р. порівняно із 2008 скоротилося на 17,6 %, ячменю – на 32,2 %, кукурудзи – 27,6 %, цукрового буряка – 13,7 %. Незважаючи на брак фінансових ресурсів, обмеження доступу до банківських запозичень суб’єкти господарювання аграрного виробництва закінчили 2009 р. із сукупним рівнем рентабельності 5,5 %, хоча 36,7 % загальної їх кількості отримали збиток від операційної діяльності.

Порушення технології виробництва, обмежене внесення органічних добрив із-за зменшення поголів’я худоби, зменшення внесення мінеральних добрив, негативно впливає на результати діяльності не лише поточного року, але й на майбутні періоди. Зокрема, обсяг виробництва сільськогосподарської продукції в 2009 р. порівняно з 1990 базовим роком свідчить про збільшення виробництва олійних та овочевих культур відповідно в 2,5 рази і на 19,5 відсотки. Водночас виробництво інших видів сільськогосподарської продукції, зокрема тваринницької, значно скоротилося. Зауважимо, що обсяги виробництва молока і молочної продукції в 2009 р. складали 47,3 % від обсягів 1990 р., м’яса у забійній вазі – 43,6 %, вовни – 2,4 %.

Подібна ситуація має місце і в виробництві таких найбільш стратегічних для вітчизняного продовольчого ринку культур, як цукровий буряк, плоди та ягоди. Їх виробництво порівняно з 1990 р. складає 22,8 % та 51,8% відповідно. Виробництво зернових культур у 2008 р. порівняно із 1990 р. зросло на 4,5 %, а у 2009 р. скоротилося на 9,8 %. Це призвело до порушення структурованості галузі, експансії продуктів харчування імпортного виробництва. Поряд з тим, що знищується український виробник, зростає залежність України від іноземних товаровиробників, що ставить під загрозу продовольчу безпеку країни. Середня заробітна плата працівників аграрного виробництва значно відстає від середніх показників національної економіки (рис. 3.1). 
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Рис. 3.1 Динаміка зайнятості та середньомісячної заробітної плати працівників агарного виробництва
Якщо в 2002 р. середньомісячна заробітна плата працівників аграрного виробництва становила 183 грн або 48,7 % від середньомісячної заробітної плати по галузях національної економіки, в 2008 р. 1076 грн і 59,6 %, а в 2010 р. 1430 грн і 63,8 % відповідно. За останні роки заробітна плата працівників галузі зростала випереджаючими темпами, ніж в середньому по економіці.

Скорочення працюючих в галузі за останні роки складає загрозу щодо її подальшого розвитку та зникнення окремих сіл як не перспективних. Окрім того, зменшення кредитної активності комерційних банків негативно відобразилося на фінансових показниках суб’єктів господарювання аграрного виробництва. Як наслідок, мають місце факти щодо згортання окремих програм модернізації сільськогосподарського виробництва. В найгірших умовах опинилася більшість вітчизняних товаровиробників з виробництва молока, м’яса, зерна, технічних культур, які активно приймали участь в розвитку сільського господарства. Суб’єкти господарювання аграрного виробництва, інвестувавши значні кошти на створення сучасних індустріальних комплексів, зокрема, і за рахунок банківських кредитів, змушені заморожувати передбачені раніше інвестиційні проекти.

Більш за все негативний вплив фінансової кризи відчувається на виробниках молока, м’яса, зерна та продуктів їх переробки, що відображається на продовольчій безпеці держави, зайнятості працюючих в галузі та їх доходах. 

Роль кредиту в розвитку аграрної економіки беззаперечна. Як категорія товарного виробництва, кредит виражає виробничі відносини тієї суспільно-економічної формації, в якій він функціонує, сприяє прискоренню темпів розширеного відтворення виробництва, що є основною із передумов господарювання в ринковому середовищі. 

Велике значення в перерозподілі сукупного оборотного капіталу відіграє банківська система, завдяки якій акумулюються тимчасово вільні грошові кошти суб’єктів підприємницької діяльності. Через кредит забезпечується внутрішньогалузевий, міжгалузевий та міжрегіональний перерозподіл капіталу, підвищується ефективність його використання в економіці в цілому і на рівні окремих галузей та суб’єктів господарювання, зокрема.

Аналізуючи взаємовідносини комерційних банків із суб’єктами господарювання аграрного виробництва слід зазначити, що ціна запропонованих банками фінансових ресурсів є занадто високою. Внаслідок недостатньої ліквідності та проблем із виконанням зобов’язань вітчизняних банків перед іноземними кредиторами явилося основною із передумов підвищення відсотків за кредит, починаючи із четвертого кварталу 2008 р., що негативно вплинуло на умови фінансування аграрного сектору [88, с.9]. Відсоткові ставки за кредит за даними НБУ із січня 2008 по січень 2010 зросли вдвічі (рис. 3.2). Зростання відсоткових ставок за банківські кредити негативно вплинуло на фінансування весняно-польових робіт аграріїв, оскільки за підрахунками Міністерства аграрної політики та продовольства до 45 % цих витрат повинно покриватися банківськими запозиченнями.

Міністерство аграрної політики та продовольства України 24.09.2010 р. оприлюднило перелік банківських установ, яким надано право здійснювати кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва. Відсоткова ставка відповідно до цих рекомендацій кожному клієнту встановлюється індивідуально, враховуючи фінансовий стан позичальника, показники його діяльності, рентабельність виробництва. До переліку банківських установ, яким надано право здійснювати кредитування на таких умовах увійшли п’ять провідних банків. Водночас, Міністерство аграрної політики та продовольства рекомендує здійснювати кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва за ставкою встановленою для кожного окремо взятого банку в діапазоні від 19 % в національній валюті – ВАТ “Ощадбанк” до 30 % – ПАТ КБ “Фінансова Ініціатива”. Варто зауважити, що відповідно до цих рекомендацій доступ до банківських запозичень отримають суб’єкти господарювання зі значними доходами рівень рентабельності яких перевищуватиме розмір відсоткової ставки за кредит. Низькорентабельні позичальники не зможуть скористатися банківськими запозиченнями, оскільки отриманий прибуток буде спрямований на обслуговування раніше отриманих кредитних ресурсів. 
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Рис. 3.2 Зміна відсоткових ставок у національній валюті за залученими банківськими кредитами 

суб’єктами господарювання національної економіки

Зі зростанням відсоткових ставок за кредит значно змінилися умови кредитування, зокрема змінено об’єкти застави (товарно-матеріальні цінності під заставу у більшості кредитних установ не беруться). Якісно змінені ризики, пов’язані з кредитуванням аграріїв. 

Внаслідок цього, значно скорочені терміни банківських кредитів із-за причин неможливості в окремих випадках забезпечити більш довготермінові прогнози, пов’язані з виробництвом та реалізацією сільськогосподарської продукції, зростанням простроченої заборгованості за кредитами та погіршенням платіжної дисципліни. Це вимагає від суб’єктів господарювання аграрного виробництва наукового підходу щодо управління фінансами за умов тотального зростання вартості фінансових ресурсів і скорочення доступу до банківських запозичень. Оздоровлення кредитної політики стосовно позичальників аграрного сектору економіки повинно здійснюватися шляхом активізації кредитування, та подовження терміну дії кредитних договорів.

Одним із пріоритетних державних заходів щодо підтримки суб’єктів господарювання аграрного виробництва є нині поширена практика застосування пільгового кредитування в сфері інвестиційних проектів та кредитування операційної діяльності. Такі заходи сприяють подоланню негативного впливу світової фінансової кризи в цілому на національну економіку та аграрне виробництво, зокрема.

Подолання негативного впливу світової фінансової кризи на аграрне виробництво можливе за умов застосування пільгового кредитування (за умови отримання державних пільгових кредитів за ставкою, що не перевищує розміру облікової ставки НБУ), отримання субсидій, субвенцій з бюджетів різних рівнів, особливо на здешевлення вартості матеріальних цінностей, що є стратегічними для аграріїв.

Внаслідок сезонності виробництва суб’єкти господарювання-аграрії мають потребу в додаткових коштах в період нарощування ними виробничих затрат та придбання товарно-матеріальних цінностей для проведення весняно-польових робіт. Фінансовими ресурсами для проведення таких робіт могли би слугувати державні кошти у вигляді авансів за рахунок державних закупівель сільськогосподарської продукції, що дасть змогу забезпечити сільськогосподарські товаровиробники оборотними засобами, сприятиме продовольчій безпеці країни. Запровадження державних закупок сільськогосподарської продукції слід здійснювати за ринковими цінами в рахунок майбутнього урожаю.

Складнощі із кредитуванням аграріїв супроводжуються значними проблемами зі збутом сільськогосподарської продукції та затримкою в одержанні коштів за відвантажену продукцію. Під впливом зменшення попиту на сільськогосподарську продукцію та обмеження доступу до оборотних засобів різко зросли неплатежі та товарні запаси на складах суб’єктів господарювання аграрного виробництва. Внаслідок цього, виникає загроза скорочення виробництва та його зупинки зі зменшенням чисельності працюючих.

Досвід роботи суб’єктів господарювання аграрного виробництва, які спеціалізуються на вирощуванні зернових свідчить, що отримуючи високі врожаї перед ними виникає проблема забезпеченості складськими приміщеннями, на елеваторах та портах. Мають місце проблеми з перевезенням зернових до портів для їх подальшого експорту. Елеватори необґрунтовано збільшують ціни на свої послуги. Сільськогосподарські товаровиробники стикнулися з проблемою обслуговування високих врожаїв зернових, а це потребує нарощування будівництва нових потужних елеваторів, зданих забезпечити їх збереження.

У 2010 р. проблема збуту сільськогосподарської продукції загострилася внаслідок встановленням Кабінетом Міністрів України квоти на експорт зернових за межі митного кордону України. Таке рішення суперечить умовам членства України в СОТ, негативно впливає на процес виробництва, дотримання позичальниками із числа аграріїв принципів банківського кредитування.

Внаслідок цього, порушується виробничий цикл, що призводить до фінансових втрат. Вирішення цієї проблеми можливе за умов здійснення торгівельної діяльності виробниками сільськогосподарської продукції та продукції переробки з мінімальними торговими націнками через мережу власних торгівельних закладів.

Значна кількість дрібних та середніх суб’єктів господарювання аграрного виробництва за сучасних умов господарювання є малоефективними і опинилися на межі банкрутства. В цій ситуації вони потребують стимулювання шляхом державної підтримки, надання їм різного роду пільг, субсидій та субвенцій. За таких умов, згадані суб’єкти господарювання зможуть здійснювати безперервний процес виробництва, виконуючи програму з виробництва продукції рослинництва і тваринництва, забезпечуючи продовольчу безпеку країни, покращуючи. показники зайнятості сільського населення. Як наслідок за такої підтримки суб’єкти господарювання матимуть можливість застосовувати передові, більш прогресивні технології виробництва продукції рослинництва та тваринництва з дотриманням агротехнічних вимог, запроваджувати науково обґрунтовану спеціалізацію виробництва, здійснювати виробничу діяльність на самофінансуванні та самоокупності. Це, в свою чергу, позитивно вплине на їх взаємовідносини з банками, особливо при їх кредитуванні.

Державна підтримка аграріїв повинна супроводжуватися активним державним регулюванням продовольчих фінансових ринків, застосуванням енерго – та матеріалозберігаючих технологій. 

Суб’єктам господарювання аграрного виробництва слід зберегти нині чинний спеціальний режим оподаткування податком на додану вартість та методологію оподаткування фіксованим сільськогосподарським податком.

З метою розвитку вітчизняного тваринництва, зокрема виробництва молока, вирощування худоби та птиці, розвитку вівчарства, вважаємо за доцільне субсидувати кредити в обсязі 100 % ставки рефінансування НБУ. Надання державної підтримки суб’єктам господарювання аграрного виробництва сприятиме нарощуванню виробництва та реалізації сільськогосподарської продукції, виходу галузі з кризи. 

Із подорожчанням енергоносіїв, які займають значну частку в собівартості продукції вітчизняних хімічних заводів, значно зросли ціни на мінеральні добрива, відбувається скорочення їх виробництва. Зокрема, в 2008 р., порівняно з 2007 р., виробництво азотних добрив скоротилося на 5,3 % або на 151,0 тис. т. Це призвело до експансії на вітчизняні ринки продукції хімічної промисловості російського виробництва, здебільшого за демпінговими цінами. Така ситуація вимагає захисту вітчизняного ринку шляхом регулювання імпорту через підвищення розміру ввізного мита, зменшення тарифних квот, що унеможливить експансію імпортних товарів на український ринок. 

Аналіз банківського кредитування за сучасних умов господарювання свідчить, що при кредитуванні аграріїв відсутній механізм, здатний регулювати своєчасне повернення кредиту. Внаслідок цього позичальники за наявності заборгованості за кредитами мають одночасно залишки на поточних рахунках в банках, що призводить до дефіциту кредитних ресурсів, уповільнення їх обертання та зростання відсотків за їх користування. 

Національним банком України розроблені певні заходи щодо виходу банківської сфери з фінансової кризи. Постановою Правління Національного банку України від 06.07. 2007 № 248 був переглянутий порядок щодо формування та використання резервів, що спрямовуються на відшкодування втрат банків, спричиненими кредитними ризиками, зокрема:

– відповідно до ступеню ризику підвищений коефіцієнт резервування щодо кредитних операцій в іноземній валюті для суб’єктів господарювання в яких відсутня валютна виручка;

– при укладанні кредитних договорів посилені вимоги до позичальників щодо оцінки їх фінансового стану та обов’язкове їх реєстрування в кредитному бюро;

– з метою дотримання принципів банківського кредитування, зокрема повернення, суттєво були підвищені вимоги до якості забезпечення [134].

Запроваджені зміни сприяли стримуванню видачі нових кредитів в іноземній валюті, підвищенню якості та ліквідності застави, що приймається банками під забезпечення за кредитами, а також формування банками достатніх обсягів резервів за кредитними операціями.

Постановою Правління НБУ від 06.07.2007 № 248 “Про окремі питання діяльності банків” були визначені заходи щодо подальшого забезпечення стабільної роботи комерційних банків, а саме: вживати всіх необхідних заходів щодо забезпечення позитивної динаміки зростання обсягів депозитів у національній валюті з метою недопущення дострокового повернення коштів, розміщених вкладниками; спрямувати не менше 50 відсотків отриманого в 2008 р. чистого прибутку до резервного фонду на покриття непередбачених збитків; рекомендовано переглянути в бік зменшення відсоткові ставки за кредитами, наданими в іноземній валюті, з урахуванням якості стану обслуговування позичальниками заборгованості за основним боргом та відсотками/комісіями за ним, а також стану дохідності банку, з метою зниження ризиків невиконання позичальниками свої зобов’язань за такими кредитами [134].

Враховуючи складнощі з погашенням кредитів, наданих банками позичальникам, що зайняті виробничою діяльністю, НБУ прийняв рішення щодо послаблення вимог банків до таких позичальників. Комерційним банкам надано право самостійно, на власний ризик, приймати рішення щодо пролонгації кредитів, наданих товаровиробникам, і до 01.10.2009 р. визначати клас позичальників без урахування факту такої пролонгації відповідно до вимог Положення про порядок формування та використання резерву для відшкодування можливих втрат за кредитними операціями банків за умови, що їх фінансова діяльність є задовільною. 

Аграрне виробництво є одним із пріоритетних національної економіки. Враховуючи її пріоритетність подолання фінансової кризи можливе, шляхом розроблення національної програми розвитку аграрного сектору економіки в Україні, що дасть змогу своєчасно реагувати на негативний вплив світової фінансової кризи на агропромисловий комплекс. Наріжним каменем такої програми має стати захист вітчизняного товаровиробника, унеможливлення експансії сільськогосподарської продукції на вітчизняні ринки 

На сьогоднішній день в Україні прийнята Кабінетом Міністрів постанова від 19.09.2007 р. за № 1158 “Про затвердження Державної цільової програми розвитку українського села до 2015 р.” не працює, оскільки не містить фінансового підкріплення заходів, що передбачені в ній [132]. Це ще раз підтверджує декларативність таких документів, які не в змозі вирішити питання довгострокового розвитку аграрної галузі.

Розробляючи антикризові заходи, уряд здебільшого опирається на адміністративні методи регулювання як інструмент підтримки окремих галузей національної економіки. Це негативно впливає на стабілізацію тих галузей економіки, що найбільше постраждали від кризових явищ.

Розроблення державної національної аграрної програми на чіткій та послідовній системі взаємопов’язаних заходів щодо всіх суб’єктів господарювання, дасть змогу підвищувати конкурентоздатність вітчизняної аграрної продукції, забезпечить збереження та відтворення земельних та інших природних ресурсів, сприятиме продовольчій безпеці держави.

3.2. Кредитні ризики в системі банківського кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва

Мінімізація негативної дії кредитних ризиків на діяльність банківської системи є однією із найважливіших проблем, особливо в період подолання наслідків світової фінансової кризи, тотального подорожчання енергоносіїв та ресурсів. В докризовий період збільшення обсягів кредитування, здебільшого незабезпечених, призвело до зростання частки проблемних запозичень, зокрема прострочених та сумнівних. Внаслідок високих ризиків неповернення раніше отриманих банківських кредитів банківське кредитування національної економіки в цілому та аграрного сектору, зокрема зведено до мінімуму. Управління кредитними ризиками є найбільш актуальною проблемою, яка потребує подальшого теоретичного дослідження в контексті запобігання їх виникнення, зведення до мінімуму їх впливу на процес банківського кредитування.

Результати дослідження свідчать, що кредитні ризики за своїм обсягом найбільш масштабні серед фінансових. Виникненню кредитних ризиків в системі банківського кредитування передує низка причин, які зводяться до наступного:

– недостатність законів банківської діяльності, щодо ефективного управління ризиками; 

– відсутність обов’язкового майнового страхування та доступної інформації щодо потенційних позичальників;

– недієвість зареєстрованих вітчизняних кредитних бюро.

Вирішення цих проблем можливе внаслідок використання дієвих методів управління кредитними ризиками, спрямованих на їх мінімізацію.

Поняття сутності кредитного ризику притаманне різним економічним системам. Теоретичне обґрунтування сутності кредитного ризику та його мінімізація виступає наріжним каменем і для національної економіки, залишаючись об’єктом дослідження. 

В умовах інтенсивного розвитку вітчизняної банківської системи банки постійно працюють в напрямі вдосконалення управління кредитними ризиками, як одного із елементів кредитної політики. Банки використовують найбільш дієві методи за допомогою яких досягається оптимальне співвідношення їх дохідності, з одного боку, а з іншого – прогноз, оцінка, упередження та мінімізація кредитних ризиків.

Управління кредитним ризиком включає в себе: 

– виявлення ризику та джерел його виникнення; 

– визначення джерел інформації для оцінки рівня ризику; 

– вибір критеріїв і методів оцінки ризику; 

– аналіз і оцінка ризику; 

– розроблення та впровадження комплексу заходів щодо мінімізації дії кредитного ризику, зокрема шляхом його страхування та створення резервів на покриття можливих збитків;

– розроблення та реалізація заходів кредитної політики, спрямованих на мінімізацію його рівня.

Обмеження банківських ризиків вітчизняними банківськими установами здійснюється при підготовці, видачі кредиту, проведенні кредитного моніторингу з використанням:

– обов’язкових економічних нормативів, які обмежують ризик на одного позичальника, позичальника-акціонера, позичальника-інсайдера, обмеження на видачу великих за розміром кредитів;

– страхування кредитів;

– самострахування – створення резервів для відшкодування можливих втрат за кредитними операціями;

– кредитування із застосуванням поручителів, гарантів (третіх осіб); 

– аналіз кредитоспроможності позичальника;

– діяльності кредитного бюро в сфері надання інформації на ринку кредитних послуг.

В період світової фінансової кризи рівень кредитного ризику вітчизняних банків досягнув свого піку. Про це свідчать ряд показників діяльності банківських установ, зокрема розмір кредитного портфеля, співвідношення частки проблемних кредитів, обсяг резервів за кредитними операціями до кредитного портфеля (табл. 3.4). 

Проблемні кредити в 2010 р. порівняно з 2004 р., як свідчать дані таблиці, зросли на 81706 млн. грн. Найбільш інтенсивний ріст проблемних кредитів припадає на 2009 р. в період загострення світової фінансової кризи. Розмір проблемних кредитів в 2009 р. порівняно з 2008 р. зріс в 3,9 рази.

Зі зростанням проблемних кредитів зростає їх частка в кредитному портфелі. Якщо в 2004 р. частка проблемних кредитів в кредитному портфелі склала 3,24 %, то в 2009 р. – 9,35 % або зросла на 6,11 відсоткових пункти. 

Таблиця 3.4

Динаміка частки проблемних кредитів у кредитному портфелі банків України, за роками 

	Показники
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009 
	2010

	Кредитний портфель, млн. грн
	96945,0
	156268,0
	269294,0
	485368,0
	792246,0
	747348,0
	755030,0

	Резерв за кредитними операціями, млн. грн
	4631,0
	6367,0
	8328,0
	12246,0
	18477,0
	44502,0
	99238,0

	Відношення резервів під кредитні ризики до кредитного портфелю, %
	4,77
	4,07
	3,09
	2,52
	2,33
	5,95
	13,14

	Проблемні кредити (прострочені та сумнівні), млн. грн
	3145,0
	3379,0
	4456,0
	6357,0
	18015,0
	69935,0
	84851,0

	Частка проблемних кредитів у кредитному портфелі, %
	3,24
	2,16
	1,66
	1,31
	2,27
	9,35
	11,23


В 2010 р. спостерігається подальше зростання частки проблемних кредитів в кредитному портфелі розмір якої порівняно з 2009 р зріс на 1,88 відсоткових пункти і склав 11,23 %. Зростання проблемних кредитів перебуває в прямій залежності від розмірів резервів за кредитними операціями. Резерв за кредитними операціями в 2010 р. склав 99238 млн. грн або 13,14 % до загального обсягу кредитного портфелю, що на 54736 млн. грн або в 2,22 рази більше порівняно з 2009 р.

Зростання проблемних кредитів у великій мірі залежить від невиконання умов кредитних угод позичальником, некваліфікованої, непрофесійної діяльності банківських спеціалістів, фінансових зловживань на ринку кредитних послуг, перевищення службових повноважень спеціалістами кредитних відділів. Внаслідок цього не лише зростають кредитні ризики, але суттєво погіршується якість кредитних портфелів. Зі зростанням частки прострочених і сумнівних кредитів в кредитному портфелі втрачається частина вартості об’єктів застави, знижується прибутковість банківських установ. Банківські установи змушені збільшувати обсяги резервів для відшкодування можливих втрат за кредитними операціями, що негативно впливає на результати їх діяльності. Зокрема, підвищується ризик отримання збитків, особливо за умов знецінення національної валюти внаслідок чого знижується кредитна активність та капіталізація банківських установ.

Важливим елементом мінімізації кредитних ризиків є дотримання кредиторами економічних нормативів кредитного ризику та диверсифікації кредитів. Листом НБУ від 19.05.2005 р. N 40-111/779-5101 “Щодо порядку розрахунку нормативів кредитного ризику” рекомендовані економічні нормативи кредитного ризику. Однак, на думку аналітиків такі нормативи необґрунтовано обмежують кредитування надійних позичальників. Так, Матовніков М. вважає, що більш доцільно розглянути можливість запровадження диференційованих коефіцієнтів ризику для позичальників в залежності не тільки від їх приналежності до державного, банківського або не фінансового сектору, а й з урахуванням кредитного ризику позичальника [106].

Нормативи обов’язкових резервів, за роз’ясненням НБУ встановлюються на тривалий термін і для їх зміни повинні бути вагомі причини. Проблема в нарощуванні власного капіталу як і раніше залишається актуальною для вітчизняних банків, оскільки його загальний розмір станом на 1.01.2011 р. склав лише 12,6 % до ВВП. Запас стабільності українських банків з точки зору можливостей збільшення кредитування реального сектору оцінюється шляхом співставлення обов’язкових економічних нормативів з їх фактичними значеннями (табл. 3.5). 

Дані таблиці 3.5. свідчать, що за досліджуваний період банки за умов нестабільного економічного розвитку, внаслідок світової фінансової кризи не перевищували встановлені нормативні показники максимального розміру кредитного ризику. Мінімальний розміру кредитного ризику на одного контрагента при нормативі не більше 25,0 % за досліджуваний період становив в діапазоні від 21,45 % станом на 1.01.2007 р до 23,04 % в період піку фінансової кризи 2009 р.
Таблиця 3.5

Нормативні показники діяльності вітчизняних банків та їх фактичні значення, за роками

	Нормативи
	Нормативне значення згідно Інструкції
	Фактичне значення, на початок року

	
	
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Норматив мінімального розміру кредитного ризику на одного контрагента (Н7)
	Max 25%
	21,45
	22,56
	23,04
	21,56
	21,04

	Норматив великих кредитних ризиків (Н8)
	Max 8-кратного розміру регулятивного капіталу
	191,44
	171,06
	187,36
	169,21
	161,20

	Норматив максимального розміру кредитів, гарантій та поручительств, наданих одному інсайдеру (Н9)
	Max 5%
	1,97
	2,01
	1,66
	0,93
	0,81

	Норматив максимального сукупного розміру кредитів, гарантій та поручительств наданих інсайдерам (Н10)
	Max 30%
	5,86
	6,84
	5,76
	3,31
	2,25


Станом на 1.01.2011 р. цей показник порівняно з 2009 р. скоротився на 2,0 відсоткових пункти і склав 21,04 %. За цей період значно скоротилося значення нормативу максимального розміру кредитів, гарантій та поручительств, наданих одному інсайдеру з 2,01 % станом на 1.01.2008 р. до 0,93 % на 1.01.2010 р. і 0,81 % на відповідну дату 2011 р. Дотримання, рекомендованих нормативів розмірів кредитних ризиків позитивно впливає на межу допустимо можливого обсягу кредитування позичальника. Дієвим способом мінімізації кредитних ризиків в банківській системі є страхування кредитів, зокрема страхування відповідальності за непогашення кредиту та страхування виданих гарантій (порук) і прийнятих гарантій (80, с.2(. 

За дослідженнями Хорін Л., страхування кредитів у світі дає 3 – 5% загального обсягу страхових премій [181, с.37(. Причому зарубіжні страховики вийшли на досить високий рівень здійснення страхування експортних, інвестиційних, споживчих кредитів. Функціонує ринок перестрахування кредитних ризиків, створені асоціації зі страхування кредитів (183, с.95(. 

З 1990 р. в Україні діє нормативна база страхування відповідальності позичальників за непогашення кредитів об’єктом якого є відповідальність позичальника перед банком-кредитором щодо своєчасного і повного погашення кредитів, включаючи відсотки. Відповідно до умов договору страхування страховик виплачує банку-кредитору відшкодування в діапазоні від 50 до 90% суми непогашеного позичальником кредиту та відсотків за ним. Конкретна межа відповідальності страховика встановлюється договором страхування. Договір страхування відповідальності позичальника за не погашення кредитів укладається на термін дії кредитного договору.

В період становлення банківської системи України в 1991 – 1993 рр. інтенсивно використовувалося страхування відповідальності позичальників за непогашення кредитів, а також страхування ризику. Як свідчить практика, страхування ризиків здійснюється як на рівні комерційного банку, так і позичальника. На рівні кредитора страхування зосереджено у сфері страхування кредитів та ризику, а на рівні позичальника – у сфері страхування застави, відповідальності за непогашення кредитів, життя позичальника, виробничих ризиків та інших видів, залежно від об’єкта застави та особливостей діяльності позичальника.
З метою мінімізації кредитних ризиків важливим способом є самострахування, тобто формування та використання резерву на можливі втрати за кредитними операціями. Самострахування є дієвим способом управління кредитними ризиками. Кредитор за умови самострахування створює страхові резерви за рахунок власних внутрішніх джерел. Перевага самострахування полягає в тому, що за його допомогою оперативно відшкодовуються не значні за розміром збитки. Самострахування широко застосовується в діяльності професійних кредиторів.
Позичальники з метою запобігання ризику неповернення банківських запозичень також створюють резерви для погашення банківських кредитів та відсотків за ними за умов погіршення їх фінансового стану чи інших форс-мажорних обставин. Такі резерви створюються за рахунок відрахувань, що відносяться на витрати відповідно до “Наказу про облікову політику”. Величина резерву визначається залежно від оцінки фінансового стану, платоспроможності, ймовірності повного чи часткового погашення боргу позичальником. Страхування кредитів унеможливлює зростання кредитних ризиків, як на рівні позичальника, так і на рівні кредитора.
Важливим напрямом мінімізації кредитних ризиків є наявність гарантів, поручителів (третіх осіб), які беруть участь в процесі кредитування упереджуючи цим виникнення кредитних ризиків внаслідок невиконання позичальником умов кредитного договору. Участь поручителів (третіх осіб) має ряд переваг для позичальників, оскільки сприяє мінімізації кредитних ризиків щодо дотримання позичальником умов кредитного договору.

Розглядати кредитний ризик лише як невиконання позичальником кредитних зобов’язань, на нашу думку, недоцільно. На цей аспект вказує Дем’яненко М. Я. Кредитний ризик за його дослідженнями є небезпекою часових та кількісних змін грошового потоку, що виникає при проведенні кредитних операцій як з боку кредитора, так і з боку позичальника і зводити кредитний ризик до невчасного виконання платіжних зобов’язань одним з учасників кредитної операції та простого дефолту не можна [170, c.440].

Кредитний ризик слід розглядати у взаємопов’язаних договірних взаємовідносинах як кредитора, так і позичальника. З метою прогнозування успішного завершення кредитної операції банківською установою оцінці повинні піддаватися також кредитоспроможність позичальників.

Ризик позичальника, особливо з числа аграріїв, пов’язаний з об’єктивними і не залежними від нього причинами, зокрема форс-мажорних обставин внаслідок погодних умов, що призвели до зміни ринкової кон’юнктури та курсу валют, значних втрат від стихійних лих, що негативно вплинули на виробництво продукції тощо. Неефективні дії позичальника можуть призвести до втрати власних і позичених фінансових ресурсів та його некредитоспроможності. За таких обставин ризик позичальника є основною із передумов ризику кредитора. З метою мінімізації кредитних ризиків кредитор повинен визначити допустиму межу розміру запозичень, безпечних з точки зору підтримки ліквідності і кредитоспроможності позичальника. Обмеження банківського кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва обумовлене наявністю низки ризиків, притаманних позичальникам цієї галузі. Для позичальників-аграріїв кредитні ризики пов’язані з обмеженим доступом до кредитних ресурсів внаслідок специфіки процесу виробництва, віддаленості їх, як правило, від кредитора, відсутності кредитної історії, браку інформації про кредитора, обмеження кредитування в сільській місцевості бізнесу не пов’язаного з сільськогосподарським виробництвом (рис.3.3). 

Відсутність високоліквідної застави, недостатні за розмірами кошти резервного капіталу для створення резерву погашення кредиту є одними із чисельних чинників низької кредитоспроможності, які призводять до зростання кредитних ризиків при кредитуванні аграріїв. Банки, зі своєї сторони внаслідок високих витрат з трансакції, які негативно впливають на їх фінансовий стан та зменшення рентабельності рівень якої не покриває інформаційні витрати, не мають змоги збільшити допустиму межу кредитування аграріїв.

Діяльність комерційних банків в царині кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва спрямована, в першу чергу, на отримання ними прибутку, а не покриття тимчасового розриву у доходах і витратах позичальників-аграріїв.

Ця проблема пов’язана з асиметрією інформації, вирішення якої можливе за умов створення державної кредитної установи, яка за дорученням держави здатна здійснювати кредитну політику в аграрній галузі. Банк за таких умов, формально діє від імені держави, здійснює свою діяльність на самофінансуванні та самоокупності. Крім того, держава як засновник, делегує банку функції державної кредитної інституції з метою підтримки аграрної галузі. Тобто, за таких умов кредитна політика спрямовується на підтримку аграріїв. Важливим аспектом запобігання та мінімізації кредитних ризиків суб’єктів господарювання аграрного виробництва є оцінка їх кредитоспроможності за допомогою якої визначається допустима межа банківського кредитування при дотримані ними умов кредитної угоди.

Аналіз кредитоспроможності позичальника слугує висхідною точкою для прийняття рішення щодо видачі кредиту кожному окремо взятому позичальнику.
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Рис. 3.3 Фактори ризику позичальника і банку в сфері аграрного кредитування

Джерело: згруповано автором

Межа безпечного банківського запозичення з мінімальними ризиками визначається на основі дослідження ефектів операційного та фінансового важеля діяльності позичальника, які залежать від наступних параметрів:

– структури витрат виробництва;

– складу джерел фінансування (співвідношення власних і позичкових коштів);

– рентабельності виробництва, яка обмежує можливості виплати відсотків;

– рівня оподаткування (через податки вилучається частина грошових надходжень, обмежується платоспроможність позичальника);

– ціни позичкових коштів, яка визначає доступність кредиту. 

Ефект операційного важеля полягає в тому, що ризик втрати позичальником платоспроможності найбільш вірогідний за умови непередбачуваних та несприятливих змін ринкової кон’юнктури, скорочення обсягів реалізації продукції та грошових надходжень (рис.3.4).

Слід відмітити, що ступінь ризику перебуває в прямій залежності від галузевих особливостей таких, як структура витрат, рівень собівартості продукції позичальника. В структурі затрат на виробництво сільськогосподарської продукції суб’єктів господарювання Черкаської області частка змінних витрат вища за постійні. Якщо змінні витрати, до яких відносяться сировина, матеріали, насіння, корми, добрива, енергозатрати на виробництво тощо змінюються прямо пропорційно об’єму виробництва, то постійні затрати, навпаки – не залежать від обсягу виробництва: амортизація, затрати на поліпшення основних засобів, страхові внески з добровільного страхування, орендна плата тощо.

Позичальник з високою часткою постійних витрат в собівартості характеризується більш стійким операційним важелем, оскільки швидше втрачає прибуток при зменшенні обсягів реалізації продукції, за того в якого частка постійних витрат нижча. Включення до постійних витрат відсотків за кредит перебуває в прямій залежності із зменшенням обсягу виручки від реалізації. 

Підвищення постійних витрат за рахунок відсотків за кредит, як видно з рис., призводить до зміщення точки беззбитковості вправо, тобто позичальники швидше втрачають прибуток за умови скорочення обсягів виробництва (за умови руху по горизонтальній осі вліво до нуля графіка). Цей графік дає змогу визначити, за якого обсягу реалізації продукції у натуральному або в грошовому виразі позичальник неспроможний покрити свої постійні витрати – це точка перетину лінії постійних витрат і виручки, яка при скороченні обсягів виробництва також зміщується вправо.

Ефективне використання позичальником кредитів сприяє збільшенню обсягів виробництва та реалізації продукції, отриманню додаткових прибутків.
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Рис. 3.4 Вплив плати за кредит кредиторам на стан точки беззбитковості позичальника
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За таких умов починає діяти фінансовий важіль, який характеризує збільшення прибутковості власного капіталу за рахунок залучення позичкових коштів (тобто, позичальник ефективно використовуючи запозичення, спрямовує їх на збільшення власного прибутку). Позичальник, з високою часткою залучених коштів характеризується високим рівнем фінансового важеля. Використання ним лише власних фінансових ресурсів призводить до його фінансової незалежності. По суті, контроль фінансового важеля дає змогу раціонально використовувати боргові зобов’язання з фіксованими виплатами для фінансування тих активів дохід яких перевищує відсоткові виплати за кредитними зобов’язаннями. Ефект фінансового важеля дає змогу оцінити на скільки відсотків зросте рентабельність власного капіталу позичальника при залученні ним в оборот банківських запозичень.

Базовою величиною для визначення розміру участі залучених коштів для фінансування операційної діяльності позичальника є рентабельність. Рівень рентабельності залежить від ефективності виробничої діяльності позичальника, оскільки прибуткова діяльність є однією із передумов дотримання принципів банківського кредитування, зокрема своєчасне і в повному обсязі повернення кредиту та відсотків за ним. Величина ефекту фінансового важеля, тобто відсотку додаткового прибутку, отриманого внаслідок використання у виробничому процесі кредиту може зростати як за рахунок збільшення розміру залученого кредиту, так і зменшення плати за його користування.

При розробленні фінансової стратегії щодо ефективного та раціонального залучення позичальником кредиту слід приймати до уваги обидва важелі. Наприклад, позичальник з незначним фінансовим важелем ризикує зростанням випереджаючими темпами зобов’язань над власним капіталом. Позичальник зі стійким операційним важелем, навпаки, повинен обмежити залучення кредиту з метою мінімізації ризику. Негативний вплив на кредитоспроможність суб’єктів господарювання аграрного виробництва має кредиторська заборгованість розмір якої по Черкаській області в 2010 р. порівняно з 2006 р. зріс на 2810,1 млн. грн або в 5,1 рази. (табл.3.6). 
Має місце зростання кредиторської заборгованості як за розрахунками з постачальниками за товари, роботи і послуги, та із заробітної плати, так за розрахунками з фінансово-кредитними установами, зокрема з бюджетом і органами соціального страхування. В 2010 р. порівняно з 2006 р. кредиторська заборгованість з розрахунків з бюджетом збільшилася на 70,6 млн. грн або в 3,0 рази, зі сплати у фонди соціального страхування на 6,8 млн. грн або в 2,0 рази, з розрахунків із заробітної плати найманих працівників на 11,0 млн. грн або в 1,5 рази, з інших поточних зобов’язань відповідно 110,2 млн грн і в 6,2 рази. Юридично суб’єкти господарювання з відміною черговості платежів отримали право самостійно встановлювати порядок погашення заборгованості. Проте, заборгованість з розрахунків з бюджетом контролюється податковими органами і при її не сплаті відповідно до закону № 2181 – Ш “Про порядок погашення податкових зобов’язань і зборів”, а з 1.01.2011 р. Податкового кодексу України заборгованість за невчасно сплачені податки і збори набирає ознаки недоїмки до якої застосовується штрафна санкція від 10 до 20 % в залежності від її терміну.
Щодо невчасно перерахованих внесків у фонди соціального страхування (з 1.01.2011 р. – єдиний соціальний фонд) також застосовуються штрафні санкції відповідно до закону “Про обов’язкове соціальне страхування”. Крім того, при отриманні готівки для виплати заробітної плати отримувач зобов’язаний пред’явити в банк платіжні доручення щодо перерахованого в бюджет податку з доходів фізичних осіб та внесків у фонди соціального страхування (єдиний соціальний фонд). Вчасна виплата заробітної плати, а з 1 січня і доходу за першу половину місяця контролюється фінансово-кредитними установами.

Внаслідок зростання кредиторської заборгованості погіршується кредитоспроможність позичальника щодо погашення ним банківських кредитів та відсотків за їх використання, що призводить до збільшення вірогідності ризиків при кредитних взаємовідносинах банків із позичальниками-аграріями.

Таблиця 3.6

Стан та структура кредиторської заборгованості суб’єктів господарювання аграрного виробництва Черкаської області, за роками

	Показники
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2010 р у % до 2006 р

	
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%
	млн. грн
	%
	

	за товари, роботи та послуги
	402,2
	59,0
	399,51
	60,3
	875,8
	71,2
	995,9
	53,5
	2013,7
	57,7
	в 5 раз

	з бюджетом
	35,1
	5,2
	27,4
	4,1
	27,4
	2,2
	31,1
	1,7
	105,7
	3,1
	в 3 рази

	зі страхування
	7,6
	1,1
	6,3
	1,0
	7,5
	0,6
	11,3
	0,6
	14,4
	0,4
	в 2 рази

	з оплати праці
	21,9
	3,2
	18,8
	2,8
	22,6
	1,8
	27,9
	1,5
	32,9
	0,9
	в 1,5 рази

	інші поточні зобов’язання
	214,4
	31,5
	210,8
	31,8
	296,5
	24,2
	795,8
	42,7
	1324,6
	37,9
	в 6,2 рази

	Разом
	681,2
	100,0
	662,8
	100,0
	1229,8
	100,0
	1862,0
	100,0
	3491,3
	100,0
	в 5,1 рази


Розвиток кредитного ринку супроводжується поширенням комерційної таємниці при укладанні кредитної угоди між кредитором і позичальником. Відсутність інформації щодо конкретної кредитної угоди є свого роду бар’єром на шляху мінімізації кредитних ризиків. Укладання кредитної угоди здійснюється конфіденційно в режимі комерційної таємниці. В цьому зацікавлені обидві сторони кредитної угоди. 

Банки зацікавлені в конфіденційності, оскільки це дає їм змогу застосовувати різні за величиною відсоткові ставки окремо до кожного конкретного позичальника. Надання однакових кредитних послуг різним позичальникам за різною ціною є свого роду ціновою дискримінацією, яка заснована на таємниці кредитних договорів. Конфіденційність інформації слугує передумовою в отриманні кредитором більших доходів від здійснення кредитних операцій.

В підтвердження вищесказаного слугує дослідження Стіглера Дж., який стверджував, що на кредитному ринку типовою є ситуація за якої мільйон покупців має справу з мільйоном продавців однорідного товару, причому кожна пара діє, нічого не знаючи про інших, ми просто “отримаємо мільйон прикладів двохсторонньої монополії” [162]. Це дає нам підстави стверджувати, що в умовах кредитного ринку існує інформаційна нерівність, асиметричний розподіл інформації серед її учасників, коли одна сторона знає про предмет угоди більше за іншу.

Природа кредитного ризику обумовлюється відсутністю повної інформації щодо кредитоспроможності потенційного позичальника, про серйозність його намірів виконати прийняті на себе зобов’язання. Відсутність такої інформації призводить до фінансових втрат кредитора.

Інформаційна нерівність дає змогу обом із сторін, як кредитору, так і позичальнику, мати з цього вигоди. Нерівномірний розподіл інформації призводить до експлуатації однієї з сторін кредитної угоди іншою. Банк, в свою чергу, може використовувати підвищені відсоткові ставки з кредиту, користуючись відсутністю інформації у позичальника за іншими кредитними угодами. Внаслідок подання в банк позичальником недостовірних даних щодо його кредитоспроможності загострюється ризик неповернення кредитів та відсотків за ним.
На кредитному ринку відбувається скупчення чисельної інформації, яку банки використовують, здійснюючи її перевірку за рахунок наступних чинників: 

– отримання неофіційної інформації на основі довгострокових відносин між банком-кредитором і його клієнтами-позичальниками. Встановлення довгострокових відносин, між обома суб’єктами кредитної угоди дає змогу банку отримати достовірну інформацію про фінансовий стан позичальника, здатність його фінансувати операційні та інвестиційні проекти. Неофіційний характер цієї інформації є конфіденційним і скористатися нею може лише банк-кредитор, що ставить його в більш вигідні умови перед конкурентами на кредитному ринку.

– нерозголошення неофіційної інформації. Позичальник, який планує здійснити проекти як операційного, так інвестиційного характеру, прагне зберегти конфіденційність з метою уникнення використання конкурентами його проектів. Надаючи інформацію на ринку капіталів, позичальник зобов’язаний оприлюднити дані про свій проект (наприклад, придбання компанії), щоб забезпечити успіх емісії своїх цінних паперів. Звертаючись до банку, позичальник зберігає конфіденційність щодо своїх проектів; банки проводячи моніторинг фінансового стану позичальник отримують можливість проводити різного роду експертизи з метою мінімізації ризику щодо кредитних операцій.

Інформаційна прозорість є найважливішою з передумов успішного функціонування кредитного ринку. Банки-кредитори і позичальники, оприлюднюючи інформацію щодо своєї діяльності на умовах довіри один до одного отримують можливість ефективної співпраці, оскільки зростає ступінь довіри до них не лише з боку потенційних позичальників, але і вкладників, акціонерів і кредиторів. Позичальники за умов оприлюднення інформації зможуть на більш вигідних умовах отримати банківські запозичення. При не оприлюдненні інформації позичальники змушені будуть залучати банківські кредити під більш високі відсотки, компенсуючи ризики кредитора.
Вітчизняні банки в практичній діяльності використовують різного роду інформацію з метою оцінки кредитоспроможності позичальника. Для цього використовується не лише інформація, яка міститься у фінансовій, статистичній, бухгалтерській звітності, а і отримана за наслідками проведеного анкетування, кредитних заявок тощо.

Дієвим для мінімізації кредитних ризиків є аналіз із застосуванням методики ділового ризику,що дає змогу використовувати якісні фактори при оцінці ризику позичальника. Діловий ризик пов’язаний з безперервністю процесу виробництва та кругообігу оборотних активів, з вірогідністю того, що такий процес виробництва не буде перерваний на одній із стадій його кругообігу.

З метою достовірної оцінки фінансового стану потенційних позичальників у вітчизняній практиці використовуються експрес-методи аналізу фінансового стану та аналізу грошових потоків. Крім кількісних показників кредитоспроможності позичальника, банки приділяють увагу і якісним, зовнішнім та внутрішнім факторам, що впливають на діяльність позичальника.

В той же час, як свідчить практика, можливості якісного аналізу обмежені внаслідок відсутності єдиної нормативної бази за галузями національної економіки. Досі відсутні галузеві довідники і класифікатори за допомогою яких можливо віднести позичальника до певного класу кредитоспроможності з врахуванням галузевих, зокрема сільськогосподарських особливостей, що унеможливлює здійснення банком оцінки власного ризику при укладанні кредитної угоди .

Вітчизняні банки, як правило, вимушені використовувати власну інформаційну базу, приділяючи велику увагу репутації позичальника, його кредитній історії, а не фінансовим можливостям. Вирішення цієї проблеми можливе за умови створення єдиної нормативної бази для визначення кредитоспроможності позичальників, проведення рейтингів позичальників з оприлюдненням їх результатів.

В банківській практиці загальний результат аналізу кредитоспроможності позичальника визначається також шляхом кредитного рейтингу. Рейтингові (бальні) системи оцінки створюються банками на основі емпіричного підходу з використанням регресійного, математичного аналізу та даних кредитних історій, що дає змогу визначити рівень критерію оцінки позичальників.

Відповідно до рейтингових моделей суб’єктів господарювання-позичальників поділяють на дві категорії: проблемні і безпроблемні. Це дає змогу розмежувати позичальників, які відносяться до кредитоспроможних і тих в яких кредитоспроможність є низькою. Таке розмежування застосовується банком для прийняття рішень щодо подальшої його взаємодії з позичальниками в царині кредитних взаємовідносин [161, c.61].

На підставі встановленого банком загального рейтингу відповідно до прийнятої шкали дає змогу провести ранжування потенційних позичальників за рівнем їх кредитоспроможності. Однак, такі системи оцінки кредитоспроможності позичальника мають недоліки, зокрема:

– по-перше, не всі характеристики позичальника і його фінансово-господарський стан об’єктивні;

– по-друге, неминуча суб’єктивність щодо вибору коефіцієнтів, які визначають частку кожного показника в загальному підсумку;

– по-третє, критичне значення рейтингу, на основі якого потенційний позичальник відноситься до відповідної групи кредитоспроможності, визначається здебільшого емпіричним шляхом, вагомі теоретичні пояснення з цього приводу відсутні.

Таким чином, неможливо виключно на основі рейтингових оцінок здійснювати кредитування, оскільки за таких умов існує потреба в наявності додаткової інформації.

Найбільшою проблемою для кредитора є оцінка повернення позичальником кредиту. Висновки щодо повернення кредиту неможливо зробити лише на основі економічних розрахунків. Проте, готовність позичальника повернути кредит є однією із головних умов на основі якого приймається рішення щодо видачі кредиту. Кожна кредитна заявка унікальна. В одній ситуації головне значення для прийняття рішення може мати один фактор, в другій – інший, але найбільш важливим фактором залишається репутація позичальника.

Отримання достовірної інформації щодо кредитоспроможності позичальника є головним із чинників, здатних запобігти виникненню кредитних ризиків та їх мінімізації. Найбільш достовірна інформація щодо кредитоспроможності позичальника представлена у фінансовій звітності, яку банк використовує при укладанні кредитної угоди. На підставі фінансової звітності банк аналізує фінансово-господарську діяльність позичальника. Крім того, в банку впродовж тривалого періоду накопичується інформація щодо позичальників, які є їх постійними клієнтами в сфері кредитування. Така інформація накопичується в кредитній історії позичальника в якій фіксуються всі ознаки позичальника такі як його репутація, дотримання ним нормативно-правових вимог в сфері кредитування тощо.

З метою мінімізації кредитних ризиків банк повинен оцінювати вірогідність дефолту (probability of defolt) потенційного позичальника. В країнах з розвинутими ринковими відносинами широкого розповсюдження при прогнозуванні вірогідності дефолту та погіршення фінансового стану позичальника застосовується відома модель Альтмана, яка використовується для позичальників, акції яких котируються на біржі. Застосовувати дану модель вітчизняними комерційними банками поки що проблематично, оскільки:

– по-перше, в основі використовуються емпіричні дані;

– по-друге, відсутня статистика банкрутств; 

– по-третє, через вплив на факт визнання фірми банкрутом багатьох чинників, котрі не піддаються обліку;

– по-четверте, через нестабільність нормативної бази банкрутства багатьох українських суб’єктів господарювання.

Розширення мережі банківських установ, зростання їх кількості стало причиною відсутності достовірної інформації щодо кредитного забезпечення потенційних позичальників іншими кредитними установами. Внаслідок такого інформаційного вакууму має місце, отримання позичальником кредиту в одному банку для його погашення в іншому. Відсутність інформації про обсяги кредитування одного і того ж позичальника загострює ризики щодо неповернення банківських запозичень.

Ефективним методом щодо мінімізації кредитних ризиків могло би стати дієве функціонування кредитного бюро. Країни з розвинутими ринковими відносинами з метою мінімізації кредитних ризиків накопичили досвід щодо створення бази даних про фінансовий стан та кредитну історію потенційних позичальників. Кредитні бюро є важливим джерелом інформації для кредитного аналізу в обов’язки яких входить підготовка комплексних довідок суб’єктів господарювання. Інформаційні компанії, складають і надають послуги, оприлюднюють рейтинги. Зокрема, в США діє до 3 тис. кредитно-інформаційних бюро в арсеналі яких є кредитні історії більшості фізичних та юридичних осіб. Наприклад, фірма “Роберт Морріс” складає щорічний звіт про позичальників на основі інформації яку надають кредитні інспектори, що працюють в банках-членах асоціації “Роберт Морріс” (RMA). Інша відома фірма “Лео Трей” здійснює аналогічну роботу, використовуючи дані податкового управління США, щорічно підготовлюючи альманах в якому містяться розрахунки з 22 показників діяльності фірм різних галузей.

Фірма “Ден енд Бред Стріт Кредит сервіс” опрацьовує більше одного мільйона фінансових звітів корпорацій і фірм різних галузей, а також друкує 14 ключових показників ефективності, прибутковості і кредитоспроможності [113, с.53]. У Франції створена картотека Банка Франції до якої може звернутися кожний комерційний банк за інформацією про потенційного позичальника з точки зору виробничих і фінансових показників, його стану на ринку. Складовою Банку Франції є Центр з визначення ризиків, який щомісячно отримує від банків інформацію, щодо виданих сум кредитів кожному позичальнику. Цим самим формується достовірна інформація про всі кредитні зобов’язання суб’єктів господарювання.

Власна система кредитної інформації існувала і в дореволюційній Росії. На той час існували три-чотири підприємства, які займалися довідковою справою, одні інформували про торгову кредитоспроможність фірми, інші – про ділові якості окремих осіб. До числа найбільш знаних на той час компаній належала Московська – “С. Клячкін і Ко”, яка мала шість відділень, зокрема три за кордоном, три агентства, угоди про співробітництво з трьома іноземними довідковими фірмами.

Відродження довідкових агентств відбулося в період НЕПу в грудні 1922 р. і в той час вперше було зареєстровано Російське товариство з видачі довідок про кредитоспроможність (скорочено Кредит-бюро). В подальшому воно було перетворено в акціонерне товариство, яке до початку 1925 р. мало 12 кантор, 3 відділення, 1 сектор, і розповсюджувалися на всю територію колишнього СРСР. Кредит-бюро видавало довідки про кредитоспроможність та здійснювало бухгалтерську експертизу. Зібрана інформація не підлягала розголошуванню, а доступ до неї мали виключно члени бюро. Державний банк широко використовував інформацію Кредит-бюро, укладаючи з ним генеральні угоди на обслуговування. Потреба в таких бюро зникла із закінченням політики НЕПу і приватної власності. В період переходу до ринку в кінці 1980-х початку 1990-х років з появою в Україні перших кооперативів, а в подальшому інших недержавних підприємств, знову виникла проблема отримання достовірної інформації про потенційних позичальників. Інформаційна діяльність не заборонена законом України, внаслідок чого в останні роки відбувається процес створення кредитних бюро.

На початку 1990-х років в Україні здійснювалися спроби щодо створення організації здатної акумулювати інформацію та кредитні історії потенційних позичальників. Вперше про потребу створення такого інституту на українському ринку кредитування заговорили міжнародні фінансові організації.

Відповідно до Постанови НБУ із середини 2001 р. запроваджений “Реєстр позичальників” метою якого є отримання інформації банком про потенційних клієнтів, особливо тих, які недотримуються принципів банківського кредитування, мають заборгованість за банківськими запозиченнями. Її учасниками стали близько 100 банків та інших фінансових установ. Слід відмітити, що застосування цього реєстру, як єдиної інформаційної системи стримується внаслідок відсутності нормативних актів, якими би передбачалося порядок щодо надання такої інформації. Це є основною із передумов незначної за розміром бази даних інформаційної системи .

З 2003 р. відмічається активне функціонування бюро кредитних історій в Україні, внаслідок започаткування проведення міжнародних конференцій та круглих столів з цієї теми, та появи перших проектів профільного закону. Закон “Про організацію формування та обігу кредитних історій” був прийнятий лише у червні 2005 р, а набрав чинності з 29 січня 2006 р. [78]. Відповідно до Закону “Про організацію формування та обігу кредитних історій” кредитне бюро формально існує у банківській системі України. Проте, не відповідність законів в частині банківської таємниці унеможливлює його дієве та ефективне застосування. 

Загалом розвиток ринку бюро кредитних історій в Україні тільки на шляху становлення і станом на 01.01.2011 р. зареєстровано лише п’ять таких структур з яких офіційно діє лише три – Українське бюро кредитних історій, Міжнародне бюро кредитних історій та Перше всеукраїнське бюро кредитних історій [127, с.16]. За останніми даними МБКІ, уже зібрані дані про 1 млн. українців що виплачують кредити, а УБКІ, яке створене ЗАТ КБ “Приватбанком”, заявляє про 12,5 млн. кредитних історій. Сьогодні в Україні діє 166 банків, а за інформацією, яку розміщено на веб-сайтах кредитних бюро в мережі Інтернет, загальна кількість банків, які є кредитними партнерами кредитних бюро, становить близько 90. Це означає, що велика кількість фінансових установ в Україні досі не користується послугами кредитних бюро. Опираючись на світовий досвід можна впевнено стверджувати, що основною інституційною структурою зниження ризиків за кредитними операціями є безумовно дієві бюро кредитних історій, які виконують роль посередника щодо обміну інформацією про платоспроможність позичальників.

Відсутність локальної інформації яка би надавала банкові-кредиторові відомості про позичальника, його фінансовий, майновий стан призводить до виникнення ризиків в процесі кредитування. Банки при видачі кредиту в основному керуються фінансовим станом та наявністю застрахованої застави, здатної забезпечити повернення кредиту. Існує ціла низка позичальників, які при отриманні банківського кредиту досить вміло складають кредитний договір, договори, що забезпечують заставу та забезпеченість кредиту, створюють собі позитивну інформацію. Окремі позичальники отримують кредити одночасно в декількох банках передають в заставу одні й ті ж самі види заставного майна. В окремих випадках майно позичальника може перебувати в податковій чи в іншій заставі і одночасно бути у вигляді застави в одному із банків при отриманні кредиту. При перебуванні майна в податковій заставі банк може отримати інформацію, звернувшись до органу Державної податкової служби щодо факту перебування майна позичальника в податковій заставі. В той же час, інформацію про перебування майна в заставі іншої фінансово-кредитної установи через її конфіденційність отримати не можливо.

Дієвість роботи вітчизняних кредитних бюро може бути забезпечена за умови зняття банківської таємниці з отриманих, виданих, прострочених кредитів. А це вимагає на законодавчому рівні зміни норм і законів щодо банківської таємниці. Позитивне вирішення питання щодо зняття конфіденційності з інформації про об’єкти банківського кредитування НБУ слід запровадити обов’язковість функціонування кредитного бюро в національній банківській системі. Це вимагає зміни умов кредитного договору яким би, окремим пунктом передбачалося, що обсяги виданих кредитів в подальшому будуть зареєстровані в кредитному бюро. За таких умов банки будуть мати інформацією не лише про фінансовий стан позичальника, але і про його взаємовідносини з іншими банківськими установами в сфері банківських запозичень.

Наявність кредитного бюро, де би накопичувалася інформація щодо потенційних позичальників унеможливить отримання кредитів за якими позичальники, використовуючи тіньові схеми щодо порушення принципів кредитування, зокрема повернення отриманих кредитів та відсотків за ними наражають банки на певні кредитні ризики. 

Функціонування бюро кредитних історій сприятиме вирішенню низки надзвичайно важливих проблем, а саме:

– підвищенню рівня інформації банків щодо потенційних позичальників, та здійснення більш точного прогнозу щодо повернення кредитів;

– дасть змогу істотно зменшити витрати, пов’язані з пошуком інформації;

– дисциплінувати позичальника щодо дотримання умов кредитного договору в частині повернення кредиту, оскільки у разі невиконання зобов’язань репутація його як позичальника в очах потенційних кредиторів впаде, що унеможливить отримання ним кредитів, або їх отримання, але за значно вищими відсотками. Кредитне бюро не приймає рішень щодо видачі кредиту, а виступає виключно власником інформації, яка надається на запит банка-кредитора. З розширенням кількості банківських установ назріло питання щодо злиття існуючих в Україні кредитних бюро та створення на їх основі єдиного центру де б акумулювалися всі кредитні історії юридичних та фізичних осіб держави. Це дасть змогу банкам-кредиторам більш оперативно, з меншими для себе ризиками приймати рішення щодо надання кредиту, оскільки інформація про потенційного позичальника формуватиметься за даними багатьох кредитних історій з різних джерел. Кредитні бюро сприятимуть не лише запобіганню ризиків в процесі кредитування, але й сприятимуть спрощенню, прискоренню наданню кредитів з мінімальними ризиками щодо їх неповернення.
3.3. Розвиток системи кредитного забезпечення аграрного

сектору економіки

Розширення мережі банківських та позабанківських установ на ринку кредитних послуг є основною із передумов забезпечення аграріїв доступними і дешевим кредитами із застосуванням найбільш дієвих форм і методів кредитування.

Кредитне забезпечення аграріїв за сучасних умов є недостатнім внаслідок прогалин у законодавчо-нормативній базі, яка не враховує специфіки сільськогосподарського виробництва та стримує можливість розвитку фінансово-кредитної інфраструктури.

Для комерційних банків аграрії є непривабливим об’єктом кредитування із-за відсутності високоліквідної застави, авансування ними коштів у виробничий процес на тривалий період. Великою перешкодою кредитного забезпечення суб’єктів господарювання є недостатнє теоретичне обґрунтування сутності кредитного забезпечення. Це свідчить про неповноту розкриття цієї багатогранної та різнопланової категорії. Позитивне вирішення цієї проблеми сприятиме ефективному використанню кредитних вкладень в аграрний сектор економіки, мінімізації кредитних ризиків, створенню більш дієвої системи кредитування, покращенню взаємовідносин позичальників-аграріїв з банками.

В більшості випадків, як свідчать дослідження, трактування сутності кредитного забезпечення ототожнюється з визначенням сутності кредиту чи кредитування. 

Зокрема, Алексійчук В.М. кредитне забезпечення розглядає через призму кредитування, практично ототожнюючи його з останнім. Водночас, автор враховує при цьому, що кредитне забезпечення створює передумови для одержання кредиту [4, с.71].

Опонують таке трактування Бурлан С.А. і Філімонова О.Б., на думку яких такий підхід є недостатньою мірою структурований, оскільки якщо кредитування відображає процес, кредит – явище, то кредитне забезпечення характеризує стан позичальника у результаті прояву явища (кредиту) і дії процесу (кредитування) або принаймні дії щодо досягнення даного стану [25].

Сутність категорії “кредитне забезпечення” за даними дослідження Гудзь О.Є. складається із заходів щодо здійснення безпосередніх відносин банківських та позабанківських кредиторів з позичальниками з приводу організованих і неорганізованих форм одержання кредитів та їх повернення [55, с.335]. Перевагою даного визначення є те, що автор при визначенні сутності “кредитне забезпечення” враховує різні інституційні кредитори на противагу того, що більшість дослідників цієї категорії пов’язують виключно з банківським кредитування.

Аналогічної думки притримується Пиріг Г.І. акцентуючи увагу на те, що кредитне забезпечення позичальників здійснюється через банківський та позабанківський кредит [120, с.27]. Наведені визначення категорії “кредитне забезпечення” в основному характеризують її сутність. З огляду на проведений нами аналіз сутності цієї категорії, на нашу думку, кредитне забезпечення – є диверсифікованим підходом позичальників у виборі кредиторів з числа банківських і позабанківських установ для одержання кредитів на взаємовигідних та паритетних умовах.

Основною із передумов диверсифікації кредитних взаємовідносин, здатних суттєво зменшити залежність позичальників від монопольного впливу комерційних банків на ринку кредитних послуг є кількість кредиторів, що надають послуги на кредитному ринку. Диверсифікація це не просто розширення мережі кредитних установ на ринку кредитних послуг, а забезпечення суб’єктів господарювання аграрного виробництва кредитними ресурсами з метою нарощування ними обсягів виробництва та реалізації продукції. Ефект диверсифікації кредитних установ на кредитному ринку можна об'єднати в групи – економічний, фінансовий, соціальний і стратегічний. Проте, основним слід вважати синергетичний, обумовлений взаємодією грошових, матеріальних, трудових і інформаційних потоків, що сприяє зниженню умовно-постійних витрат, оптимальному використанню ресурсного потенціалу позичальників. За сучасних умов чинна система кредитного забезпечена поділяється на декілька рівнів і частин (рис.3.5).
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Рис.3.5 Складові внутрішнього кредитного забезпечення [170]

Одним з важливих напрямів кредитної політики на сучасному етапі діяльності суб’єктів господарювання аграрного сектору економіки є вибір форми кредитних взаємовідносин. Для більшості позичальників із числа аграріїв основними формами кредитних взаємовідносин є: кредитування на пільгових умовах, іпотечне кредитування, під заставу продукції або майбутнього врожаю, товарне кредитування. Різноманітність форм кредитування передбачає і різновид учасників фінансового ринку до яких традиційно можна віднести комерційні банки та кредитні спілки. Між цими структурами є багато як спільного, так і відмінного. Спільним є те, що і банки і кредитні спілки на ринку діють як фінансові посередники, створені для задоволення потреб споживачів у фінансових ресурсах та мають можливість акумулювати кошти від тих, хто має в даний момент їх надлишок і передавати тим, хто відчуває в них нагальну потребу. Принциповою відмінність між цими структурами є мета діяльності кожної з них: отримання прибутку для банку і надання фінансових послуг для кредитної спілки.

Кредитне забезпечення суб’єктів господарювання аграрного виробництва Черкаської області здійснюється через розгалужену мережу комерційних банків. Проте, в області досі несформовані материнські фінансово-кредитні установи. Черкащина чи не єдина область в Україні де функціонують лише дочірні банківські установи, які не зацікавлені в кредитному обслуговуванні дрібнотоварних позичальників, які внаслідок низької їх дохідності, високого ступеня ризику при кредитуванні та високих транзакційних витрат банками не розглядаються як потенційні. 

Комерційні банки Черкащини не мають ні філіалів, ні досвіду роботи з дрібнотоварними позичальниками. Виступаючи монополістами на ринку кредитних послуг вони диктують позичальникам умови кредитування, встановлюють ставки за кредит, які в більшості випадків вищі за рівень рентабельності їх виробництва. Крім того, комерційні банки диктують умови щодо застосування форм, методів кредитування, прийняття в забезпечення, як правило, високоліквідної та застрахованої застави. Пільговий механізм кредитування позичальникам-аграріям здійснюється виключно через комерційні банки. Орієнтовані на отримання максимального прибутку на вкладений капітал комерційні банки не сприяють оздоровленню та стабілізації фінансового стану аграріїв. Дефіцит державного бюджету, а також жорстка політика економії бюджетних коштів не сприяють створенню аграріями сприятливих умов для забезпечення покриття тимчасового розриву між затратами виробництва та надходженням виручки від реалізації.

Місцеві бюджети не в змозі надати аграріям пряму фінансову підтримку, оскільки володіють незначними фінансовими ресурсами, які суттєво скоротилися після скасування ряду місцевих податків з набранням чинності Податкового кодексу України.

Важливою та невід’ємною складовою фінансового сектору економіки України є небанківські фінансові інституції, зокрема кредитні спілки, які займаються мікрокредитуванням. Кредитні спілки свою діяльність здійснюють відповідно до п. 1 ст. 6 Закону України “Про кредитні спілки” [74].

В Черкаській області із 2004 р. функціонує кредитна спілка “Фенікс-Черкаси”, яка розробила модель кредитування, що певною мірою впливає на розвиток позичальників сільської громади. Кредитна спілка “Фенікс-Черкаси” займається обслуговуванням “Індивідуального кредитування”, зокрема наданням кредитів фізичним особам (селянам, працівникам соціальної сфери, робітникам сільськогосподарських підприємств, службовцям) для вирішення їх поточних потреб та здійснення мікрокредитування фізичних осіб, в тому числі селянських (фермерських) господарств для втілення в життя інвестиційних проектів з їх розвитку. Кредитна спілка “Фенікс-Черкаси” обслуговує також позичальників із числа аграріїв використовуючи при цьому такі програми кредитування: “Селянський (стандарт 1)” на ведення особистого селянського господарства терміном до 1 року на суму до 5,0 тис. грн; “Селянський (хвильова)” на ведення особистого селянського господарства терміном на 5 місяців на суму до 3,8 тис. грн; “Фермерський” на ведення фермерського господарства терміном до 2 років на суму від 10,0 тис. грн до 150,0 тис. грн. Динаміка кредитування фермерських та особистих селянських господарств кредитною спілкою “Фенікс-Черкаси” зображена на (рис. 3.6). 
Не дивлячись на позитивні зрушення в кредитуванні дрібнотоварних фермерських та особистих селянських господарств сума виданих їм кредитів кредитною спілкою незначна. Кредитування особистих селянських господарств кредитною спілкою у 2005 – 2006 рр. не здійснювалося. Піку кредитування досягнуто в 2007 р. сума кредитних запозичень фермерським господарствам становила 9345,3 тис. грн, а особистим селянським господарствам – 2981,6 тис. грн , що складає від 0,2 до 0,5 відсотків загальних кредитних вкладень в галузь.
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Рис. 3.6 Динаміка кредитування фермерських та особистих селянських господарств кредитною спілкою “Фенікс-Черкаси”, тис. грн.
Із зростанням світової фінансової кризи кредитування в 2009 р. порівняно з 2007 р. становило 5,9 % по фермерським господарствам і 2,2 % по особистих селянських господарствах. В 2010 р. кредитною спілкою взагалі призупинено кредитування аграріїв. 

Про незначну частку в кредитуванні суб’єктів господарювання аграрного виробництва кредитними спілками зазначає Президент Національної асоціації кредитних спілок України Козинець П. Лише 15 – 20 % кредитів в кредитній спілці, за даними його дослідження, беруться з метою розвитку підприємництва, а решта – для задоволення нагальних життєвих потреб [95, с.4]. Кредитні спілки є формою самозабезпечення населення фінансовими послугами на основі кооперації, оскільки вони створені на базі певного об’єднання людей за територіальними та професійними ознаками.

Поява на кредитному ринку кредитних спілок, які займаються мікрокредитуванням свідчить, що суб’єкти господарювання аграрного виробництва є для них не привабливим об’єктом кредитування, оскільки кредитують переважно фізичних осіб. Функціонування на кредитному ринку кредитних спілок не забезпечує потребу в кредитах дрібнотоварних суб’єктів аграрного виробництва.

В умовах постійної нестачі власних джерел фінансування суб’єктів господарювання аграрного виробництва виникає потреба в залученні та мобілізації внутрішніх фінансових ресурсів – коштів юридичних та фізичних осіб сільських територій. Їх залучення в якості кредитних ресурсів для забезпечення процесу виробництва аграріїв можливе на пайовій основі шляхом створення кредитних кооперативів.

Кооперативна форма економічних відносин започаткована в Західній Європі, а саме Німеччині основоположником якої був Райффайзен Ф., який у 40-х роках 19 століття заснував “Геддерсдорфське благодійне товариство”, яке припинило своє існування в 1863 р. через брак коштів. В 1864 р., опираючись на досвід кредитно-ощадних кооперативів Шульца, ним було засновано кредитний кооператив, який пізніше частково був перетворений у акціонерний банк [170, с.95].

Кредитна кооперація широкого розповсюдження набула в країнах із розвинутою ринковою економікою. Зокрема, кредитні кооперативи США щорічно надають фермерам довгострокових кредитів в у розмірі до 40% та короткострокових – в розмірі до 20% від загальних зовнішніх запозичень. Така ж практика застосовується у Німеччині де кредитні запозичення складають відповідно 45 і 24%. Фінляндія залучає кредитні запозичення у вигляді короткострокових кредитів через кредитні кооперативи в розмірі, що перевищує 50 % від загальних запозичень. У Німеччині 3223 кредитних кооперативів нараховує більше 10 млн. пайовиків. Найбільшу питому вагу в кредитуванні суб’єктів аграрного виробництва зареєстровано в Нідерландах, де обсяг кредитування через кредитні кооперативи перевищує 90 % від загальних зовнішніх запозичень, в Японії до 50 % у США – 26%.

У Франції функціонує понад 3 тис. кредитних кас, що функціонують на умовах кооперативу, обсяги кредитування аграрного сектору, зокрема фермерів та інших сільських мешканців через ці інституції складає понад 70 % .

У 90-х роках минулого століття почалося відродження кредитної кооперативної діяльності в колишніх соціалістичних країнах. Зокрема в Угорщині частка кредитних інституцій у вигляді кооперативів складає 15%, а у Польщі – 10 %.на загальному ринку кредитних послуг [83, с.17]. 
Досвід функціонування кредитних кооперативів в країнах з розвинутими ринковими відносинами заслуговує на увагу, оскільки сприяє доступу аграріїв до кредитних ресурсів, дає їм змогу здійснювати природоохоронні заходи, спрямовані на ефективне використання земель, зокрема покращення їх родючості, захисту рослин, боротьбу зі шкідниками рослин, що в Україні в даний час скорочено до мінімуму.

В Україні накопичений досвід щодо створення кредитної системи, яка успішно використовується зарубіжними країнами. Перші кредитні кооперативи в Україні існували наприкінці 60-х рр. 19 ст. на Полтавщині. До середини 1890-х рр. були засновані переважно ощадно-позичкові товариства, які діяли на пайових засадах і надавали довгострокові кредити під заставу майна. Масовому заснуванню кредитних товариств, основний капітал яких становили позички і пожертви, що надавали цільові довгострокові кредити, сприяло “Положення про установи дрібного кредиту” (1895 р.). Становлення національної системи кредитної кооперації припало на 1917 р., в якому було засновано кооперативний банк зі статутним капіталом в 1 млн. рублів. 

Досвід країн з розвинутими ринковими відносинами та країн СНД свідчить, що при створенні кредитних кооперативів найбільший інтерес до їхньої діяльності проявляється при отриманні кредиту, інвестуванні, наданні фінансових послуг і проведенні розрахунків. Мікрокредитування сприяє створенню нових підприємств малого бізнесу, збереженню діючих, забезпеченню робочими місцями та доходами значної кількості економічно активного населення сільських територій, вирішенню пріоритетних завдань щодо розвитку економіки регіонів. За допомогою механізму мікрокредитування стає можливим зменшення відтоку грошових потоків із сільської місцевості.

Доцільність створення кредитних кооперативів на ринку кредитних послуг з обслуговування позичальників-аграріїв відповідно до ринкових умов господарювання теоретично обґрунтовано Дем’яненком М.Я., який пропонує створити трирівневий комплекс фінансових установ та кооперативних об’єднань, які формуються і діють на кооперативних засадах за участю як держави, так і юридичних і фізичних осіб. Базовими структурами кооперативної кредитної системи мають виступати кооперативні банки, кредитні кооперативи та кредитні спілки, які сформовані на рівні адміністративного району, засновані на кооперативних засадах .

Створення в Україні сільських кредитних кооперативів гальмується внаслідок відсутності розробленої чіткої схеми їх функціонування відповідно до національних умов. До цього часу на законодавчому рівні не визначені об’єкти кредитних кооперативів, їх роль, не обумовлені взаємовідносини між ними і нині функціонуючими кредитними спілками. Досі не має напрацювань щодо переваг кредитних кооперативів над кредитними спілками, що є суттєвою перепоною в їх створенні. Перешкодою в створенні кредитних кооперативів на кредитному ринку України на думку Дем’яненка М.Я. є не відповідність Закону “Про кооперацію” в якому слід передбачити створення кооперативної кредитної системи як трирівневого комплексу фінансових установ та кооперативних об’єднань, що формуються і діють на кооперативній основі [61, с.73]. Розвиток сільської кредитної кооперації – це один з основних шляхів реформування фінансово-кредитної сфери аграрного виробництва, що відкриває доступ дрібним сільськогосподарським товаровиробникам і сільському населенню до кредитних ресурсів. Сільський кредитний кооператив – це добровільне об’єднання на основі членства фізичних і юридичних осіб, які проживають і (або) ведуть свою діяльність у сільській місцевості для спільного накопичення заощаджень і надання кредиту один одному, тобто на основі взаємодопомоги. Функціонування кредитних кооперативів підтримує Олійник Д. [112, с.103]. 

Діяльність кредитного кооперативу за нашими дослідженнями повинна базуватися на основі розробленого статуту. Крім того, на законодавчому рівні повинні бути прийняті нормативні акти, які були би основою для його розроблення. В статуті кооперативу повинно бути передбачене взаємне кредитування його членів за рахунок, як власних, так і інших ресурсів, які акумульовані на його рахунках 

Потенційними членами кооперативу за сучасних умов господарювання суб'єктів аграрного виробництва є фермери, заготівельні, збутові та переробні суб’єкти господарювання, які мають відношення до виробництва сільськогосподарської продукції. Фізичні особи можуть бути членом кооперативу за умови внесення ними коштів до статутного капіталу у вигляді пайових внесків. Залучення суб’єктів господарювання та фізичних осіб в кредитний кооператив має на меті мобілізувати їх заощадження, які в подальшому використовуватимуться, як кредитні ресурси для кредитування як виробничих, так і соціальних проектів. 

Сільські кредитні кооперативи змогли б набути, з одного боку, більш ефективного засобу розподілу державних кредитів сільськогосподарськими позичальниками, оскільки в них діє солідарна відповідальність, а з іншого – джерела накопичення первинного капіталу для дрібного і середнього сільського бізнесу, який має вирішувати проблеми сільської інфраструктури та зайнятості робочої сили в сільськогосподарському виробництві.

При створенні сільських кредитних кооперативів базовими повинні бути наступні положення:

– держава повинна сприяти розвитку системи кредитної кооперації на основі принципів взаємовигідної співпраці;

– вибір форм організації кредитної установи визначається з огляду на отримання прибутку, соціально-економічними середовищем, характером взаємовідносин із потенційними засновниками і майбутньою клієнтурою, її соціальним становищем, устроєм;

– виступаючи партнером державних фінансових інституцій і комерційних банків, кредитна кооперація сприяє реалізації різного роду державних, та міжнародних програм, розвитку вільної підприємницької діяльності, захисту сільськогосподарських товаровиробників на ринках від монопольних структур;

– в умовах зниження довіри до комерційних банків система кредитних установ, створених “знизу” на принципах кредитної кооперації, має вищий рівень довіри, сприяє залученню вільних коштів як фізичних, так і юридичних осіб;

– володіючи розгалуженою мережею невеликих самостійних сегментів, система сільської кредитної кооперації забезпечує доступ до фінансових послуг широких верств сільського населення і малого бізнесу.

Створення кредитних кооперативів забезпечує доступ до кредитних ресурсів аграріїв що є основною із передумов ефективної їх діяльності. 

В Статуті слід передбачити заборону щодо надання кредитних послуг не членам кооперативу. Сільський кредитний кооператив здійснює свою діяльність на основі об'єднання пайових внесків його членів. Пайовий внесок є часткою пайовика (члена кооперативу) у пайовому капіталі. Доходом кредитного кооперативу є відсоток від кредиту, кошти від касового обслуговування, надання фінансових послуг частина яких спрямовується на поточні потреби кооперативу, формування резервного та інших фондів, інша – використовується для нарахування відсотків на пайовий капітал. 
Беззбиткова діяльність кредитного кооперативу є основною із передумов його функціонування, оскільки члени кредитного кооперативу – не тільки вкладники, але і кредитори, власники, які контролюють використання коштів кооперативу і поділяють відповідальність за його діяльність. Статутна діяльність кредитного кооперативу істотно різниться від діяльності як комерційного банку так і кредитних спілок ( табл.3.7 ). 
В економічні літературі досить часто ототожнюють кредитні спілки і кредитні кооперативи, акцентуючи увагу на те, що кредитні кооперативи за своєю сутність надають однакові кредитні послуги на ринку мікрокредитування дрібних товаровиробників. Автор вважає, що кредитна кооперація за своєю сутність не має прямого відношення до кредитної спілки. Такі ознаки кредитної спілки, як внесення вступного та пайового внесків, рівноправність членів кредитної спілки незалежно від розміру пайового та інших внесків тощо уподібнюються до кредитного кооперативу. Однак, за своїм правовим статусом кредитні спілки дуже наближені до кас взаємодопомоги, що дає нам підстави стверджувати, що їх можна розглядати як найпростішу форму кооперування фізичних осіб.

Статутна діяльність кредитних кооперативів істотно різниться від комерційного банку, оскільки діяльність банку передбачає максимальне отримання прибутку. Клієнти банку не мають права на проведення контролю щодо використання комерційним банком їх коштів, оскільки ні юридичні, ні фізичні особи не являються асоційованими його членами.
Таблиця 3.7

Порівняльна оцінка статутної діяльності комерційних банків, кредитних спілок та кредитних кооперативів

	Ознаки
	Комерційні банки
	Кредитні кооперативи
	Кредитні спілки

	Соціальні цілі
	Відсутні.
	Взаємодопомога, самодопомога та економічний самозахист на ринку фінансових послуг.
	Задоволення потреб членів кредитної спілки у взаємному кредитуванні

	Економічні цілі
	Отримання прибутку власниками від надання фінансових послуг клієнтами.
	Створення передумов для отримання прибутку від надання фінансових послуг, нагромадження і заощадження капіталу і його збереження від інфляційних процесів
	Надання фінансових послуг,

	Мета діяльності
	Отримання прибутку.
	Задоволення потреб членів кооперативу в отриманні кредиту на умовах вчасності та наданні інших фінансових послуг
	Задоволення потреб членів кредитної спілки у взаємному кредитуванні, надання фінансових послуг за рахунок об’єднаних грошових внесків.

	Принцип управління
	Приватно-груповий. Кількість голосів пропорційний частці в статутному капіталі.
	Демократичний. Кожен член кооперативу має право єдиного голосу незалежно від частки в пайовому капіталі.
	Демократичний. Усі члени кредитної спілки мають рівні права, в тому числі у разі голосування на загальних зборах, незалежно від розміру пайового та інших внесків.

	Організаційно правова форма
	Господарське товариство (акціонерне товариство з обмеженою відповідальністю тощо), приватна фірма
	Кооперативна, створена на пайовій основі, яка об’єднує фінансові ресурси фізичних та юридичних осіб членів кооперативу.
	Громадська організація, яка є найпростішою формою мікрокредитування фізичних осіб.

	Статус
	Підприємницька діяльність.
	Прибуткова установа.
	Неприбуткова організація.

	Види наданих послуг
	Надання кредитів, ведення рахунків фізичних і юридичних осіб та інші види фінансових послуг.
	Кредитування, касове обслуговування членів кооперативу, надання фінансових послуг з бухгалтерського обліку, аудиту, оподаткування, маркетингові та правові послуги .
	Надання кредитів членам кредитної спілки, розміщення тимчасово вільних коштів на депозитах.

	Власники
	Акціонери, кількість яких фіксується в момент заснування та обмежується певною величиною.
	Всі члени кооперативу, кількість яких не фіксується і не обмежується.
	Члени кредитної спілки – виключно фізичні особи.

	Клієнти
	Юридичні та фізичні особи, які, як правило, не є власниками банківської установи.
	Члени кооперативу.
	Члени спілки.

	Розподіл прибутку
	Більша частина прибутку зараховується на збільшення пасиву банку, дивіденди акціонерам, різні фонди (резервний, акціонування працівників тощо).
	Між пайовиками відповідно до обсягу їхньої участі в діяльності кооперативу та розподіл прибутку відповідно до чинного законодавства.
	Неприбуткова організація.

	Джерела власного капіталу
	Внески акціонерів у статутний капітал, прибуток.
	Пайові внески членів кооперативу.
	Обов'язкові та додаткові пайові членські внески членів кредитної спілки.

	Джерела запозиченого капіталу
	Депозити фізичних та юридичних осіб, міжбанківський кредит тощо.
	Депозитні вкладення юридичних та фізичних осіб, кредити, позички, кредиторська заборгованість.
	Кредити банків, кредити об'єднаної кредитної спілки, кошти інших установ. Залучають на договірних умовах внески (вклади) своїх членів на депозитні рахунки.


Банк з метою отримання максимального прибутку ризикує коштами без згоди клієнтів, а клієнти банку, зі своєї сторони, не мають можливості впливати на діяльність банку; повністю поділяють з ним всі фінансові ризики, що знайшло підтвердження в нинішній кризі банківської системи. Істотною відмінністю кредитного кооперативу від комерційного банку є спосіб управління кооперативом. Відповідно до статутної діяльності комерційного банку його управління здійснюється акціонерами які володіють контрольним пакетом акцій, ними також здійснюється розподіл отриманого фінансового прибутку за результатами звітного періоду.
Головним органом управління кредитним кооперативом є загальні збори пайовиків. У кооперативі діє один з головних принципів кооперації – демократичний: одна людина – один голос, незалежно від частки пайовика в пайовому капіталі кооперативу. Загальні збори кооперативу встановлюють розмір частки в пайовому капіталі кожного із члену кооперативу. Відповідно до встановленої частки члени кооперативу отримують кредит, але в розмірі, що не перевищує розмір, встановлений загальними зборами. Це обмеження переслідує дві мети: по-перше, переважна більшість членів кооперативу може скористатися кредитом, і по-друге, диверсифікація при наданні кредиту зменшує загальний ризик, пов’язаний з витрачанням фінансових ресурсів.

Перешкодою в створенні сільських кредитних кооперативів на ринку кредитних послуг є як відсутність фінансових джерел для формування їх статутного капіталу, так і ототожнення їх статутної діяльності з нині діючими кредитними спілками. Нами проведений аналіз найбільш суттєвих відмінностей між нині діючими кредитними спілками і кредитними кооперативами, які пропонується створити на ринку кредитних послуг. Функціонування кредитних спілок і кредитних кооперативів на кредитному ринку не пересікаються внаслідок різних функціональних та статутних особливостей їх діяльності.
Кредитні кооперативи за своєю сутністю є кредитними установами, статутною діяльністю яких є отримання прибутку. Кредитна кооперація згладжує соціальні протиріччя, призводить до узгодження інтересів між суб’єктами господарювання аграрного виробництва та їх партнерами. Найбільш суттєвою відмінністю кредитних кооперативів і кредитних спілок є те, що кредитні спілки є неприбутковими кредитними установами. На які розповсюджується чинність Указу Президента України від 3 липня 1998 р. №727/98 “Про спрощену систему оподаткування обліку та звітності суб’єктів малого підприємництва” з внесеними змінами. Цим же нормативним документом передбачено, що не можуть бути переведені на спрощену систему банки, інші фінансово-кредитні та небанківські фінансові установи до яких ми відносимо кредитні кооперативи, оскільки основною метою їхньої діяльності є отримання прибутку. Це і є основна відмінність між кредитними кооперативами і кредитними спілками. 

Крім того, відмінність між кредитними спілками і кредитними кооперативами за даними дослідження Гончаренко В.В. полягає в тому, що кредитні спілки є формою самозабезпечення населення фінансовими послугами на основі кооперації створюються на базі певного об’єднання людей (територіального, професійного, релігійного тощо); вони одночасно є громадськими організаціями, орієнтованими на суспільні потреби [46, с 44-45]. 

Хоча діяльність кредитних спілок спрямована на мікрокредитування населення, проте вони не обслуговують юридичних осіб-суб’єктів підприємницької діяльності із числа аграріїв. Кредитні спілки не надають інші види фінансових послуг, зокрема факторингові, аудиторські, обмін валюти тощо. 

Не дивлячись на теоретичне узагальнення необхідності в створенні кредитних кооперативів для обслуговування суб’єктів господарювання аграрного виробництва, в науковій літературі не знайшло цілковитого висвітлення особливостей сучасного розвитку сільської кредитної кооперації, трансформації її функцій і цільових орієнтирів, взаємозв’язку і взаємозалежності із умовами стійкого розвитку дрібнотоварного сектора аграрного виробництва та села в цілому. Розвиток кредитної кооперації розглядається переважно з позицій становлення інституту кредитування, а її іншим функціям, що впливають на формування умов стійкого розвитку села приділено недостатньо уваги. 

Процеси господарського і адміністративного реформування зумовили трансформацію функціональної ролі кредитної кооперації в соціально-економічному розвитку села, як умови стабільного функціонування дрібнотоварного сектора, що визначає загальну стійкість розвитку сільських територій. З розширенням функцій кредитної кооперації її діяльність спрямовується не лише на організацію кредитних стосунків, але і ділову активність, підприємницьку ініціативу, зайнятість населення, організацію місцевого самоврядування, політичного і громадського життя, формування доходів населення і місцевих бюджетів. В результаті сільська територія одержує власну фінансову інституцію, діяльність якої пов'язана з цілями і завданнями її розвитку, що локально акумулює і використовує фінансові ресурси для розвитку місцевої економіки і соціальної сфери.

Критеріями соціально-економічної ефективності кредитної кооперації з позиції впливу на стійкість розвитку сільських територій є: примноження кредитного потенціалу території; зростання зайнятості, доходів сільського населення, місцевих бюджетів; підвищення активності фермерських, підсобних господарств, особистих селянських формувань і малого підприємництва. В основі функціонування добровільно об’єднаних сільськогосподарських кредитних кооперативів повинні бути закладені принципи, що регулюють їх діяльність, зокрема самоврядування, взаємодопомога, мобілізація заощаджень, взаємна відповідальність за результати діяльності, управління кредитними ризиками. Статутною діяльність кредитних кооперативів, крім кредитування має бути залучення їх заощаджень на депозитні рахунки кооперативу, приймання внесків та надання інших фінансових послуг, передбачених статутом. До додаткових функціональних видів діяльності кредитного кооперативу, не пов'язаних з кредитними стосунками пропонується надання консалтингових послуг та послуг в сфері господарського права, бізнес-планування, бухгалтерського обліку, оподаткування, маркетингових досліджень. 

Сільську кредитну кооперацію необхідно розглядати як один із важливих напрямів реформування фінансово-кредитного механізму, базовими положеннями мають бути:

– державне сприяння створення та функціонування сільської кредитної кооперації на основі всебічної нормативно-законодавчої підтримки на принципах взаємовигідного співробітництва;

– залучення кредитних кооперативів до проведення комплексу виробничих, соціально-економічних, організаційно-господарських та інших заходів;

– надання кредитним кооперативам відповідно до законів державних гарантій і податкових пільг;

– вибір тієї чи іншої форми організації кредитної установи повинен визначатися за умови її прибутковості, характером відносин з потенційними засновниками та майбутньою клієнтурою, її соціальним станом, укладом;

– виступаючи партнером державних фінансових інституцій і комерційних банків кредитна кооперація сприяє реалізації різного роду державних, а також міжнародних програм, розвитку вільної підприємницької діяльності, захисту сільськогосподарського товаровиробника на ринку від монопольних структур;

– кредитні кооперативи сприятимуть зменшенню монопольного становища комерційних банків на ринку кредитних послуг;

– володіючи розгалуженою мережею невеликих самостійних сегментів, система сільської кредитної кооперації забезпечить доступ до фінансових послуг широких верств сільського населення та малого бізнесу.

Функціонування кредитних кооперативів можливе за умов створення цілісної кооперативної кредитної системи як трирівневого комплексу, що включає фінансові установи та кооперативні об’єднання, що діють на кооперативних засадах. 

Сучасні умови є найбільш сприятливими для створення кредитних кооперативів в кожному великому і середньому населеному пункті, здатними об’єднати не тільки виробників сільськогосподарської продукції, але й працівників інших сфер діяльності. Кооперативні кошти слід спрямовувати, в першу чергу, на кредитування членів спілки на розвиток виробництва, а вільні – розміщувати на депозитних рахунках комерційних банків. Співпрацюючи із іншими кредитними інституціями, кредитний кооператив може в разі тимчасових фінансових труднощів отримати кредит, зокрема в комерційного банку, для подальшого його надання членам кооперативу. За такої організації кредитних відносин інтереси обох сторін на ринку кредитних послуг будуть максимально зближуватимуться. Власники паїв – члени кооперативу зобов’язані періодично проводити моніторинг на предмет розміщення коштів, які мобілізовані кооперативом. 

Дані структури стануть ближче до позичальника і володітимуть більш широкою інформацією про їх фінансовий стан, оскільки обслуговують невелику територію сільського ринку. Статутною діяльністю кредитного кооперативу передбачається добровільне внесення членами кооперативу внесків. Ними визначається механізм фінансування, а отриманий в кінці року прибуток розподіляється за колегіальним рішенням його членів відповідно до положення щодо розподілу прибутку. Зростання пайового капіталу є головним завданням сільського кредитного кооперативу, оскільки пайовий капітал це – головне джерело кредитів. Пайовий капітал зростає з прийомом нових членів або із зростанням паїв членів кооперативу. 

Статутною діяльністю кредитного кооперативу може бути передбачена його участь в операціях біржового та позабіржового фінансових ринків, зокрема розміщення тимчасово вільних грошових коштів на депозитах у банках або вкладень у державні цінні папери. Допустимий фінансовий ризик кооперативу обмежений і полягає в неповерненні кредиту та використанні депозитних вкладень юридичних та фізичних осіб.

Специфічною особливістю кредитування через кредитні кооперативи є те, що важливу роль відіграє не застава, як гарантія наданих банками кредитів, а моральний фактор, в першу чергу, субсидіарна відповідальність за кожного члену кооперативу, який займається підприємницькою діяльністю. Об’єднуючою ланкою кредитного кооперативу є особи із загальною ідеєю, здатні створити на базі кредитної кооперації ефективну модель кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва.

Незважаючи на переваги кредитної кооперації досі на державному рівні в Україні не розроблено стратегію її розвитку, невирішені питання. функціонування кредитних кооперативів, здатних активізувати кооперативний рух в країні, побудови ієрархічної структури: від первинних кооперативів, що створюються на місцях до регіонального і загальнонаціонального рівнів. Створена, таким чином, система сприяла би функціонуванню ефективної вертикалі економічного розвитку сектору економіки регіонів, вирішенню соціально-економічних, політичних і організаційних питань на сільських територіях.

Стримується кредитна кооперація із-за негативних факторів та тенденцій до яких можна віднести наступні:

– недосконалість законодавства, що регулює діяльність суб’єктів системи кредитної кооперації, що вимагає доповнення до закону “Про кооперацію” розділом “Кредитна кооперація” в якому слід передбачити створення кооперативної кредитної системи як трирівневого комплексу фінансових установ та кооперативних об’єднань, що формуються і діють на кооперативних засадах; 

– браку інформації щодо діяльності кредитних кооперативів;

– відсутності інфраструктури, здатної забезпечити ефективне функціонування системи кредитної кооперації, впровадження сучасних управлінських та інформаційних технологій, ефективного механізму захисту прав їх членів, у тому числі системи гарантування вкладів, концептуальної невизначеності на тривалу перспективу;

– не адаптованості законодавства України, що регулює ринок кооперативного кредитування до законодавства країн із розвинутими ринковими відносинами. 

Заслугoвують на увагу результати дoслідження прoведені Гончаренком В.В. щoдо ствoрення кредитної системи для аграрного вирoбництва України в п’ять етапів. В першу чергу, на йoго думку, слід здійснити прoцес самooрганізації кредитних спілoк і завершити цей прoцес ствoренням кoоперативних банків та Аграрного банку [45, с.154-155]. Існують інші пропозиції щодо етапів формування кредитної кооперації, зокрема Дудченко М., Роше Г., Амерова О. На основі проведених ними дoсліджень найбільш ефективним є ствoрення трьохрівневої системи кредитногo забезпечення на селі. До них віднoсять кредитні кооперативи, як oсновну інституцію аграрногo кредитування та регіональні кoоперативні банки. Третій рівень – аграрний банк. Не заперечуючи доцільність трирівневої системи фінансово-кредитного забезпечення суб’єктів господарювання аграрного виробництва, на нашу думку, функції щодо створення першого і другого рівнів кредитної системи слід покласти на аграрний банк. Тому доцільним для повного і остаточного вирішення проблеми фінансово-кредитного обслуговування суб’єктів господарювання аграрного виробництва є створення кредитної системи за аналогом класичних західних систем, тобто системи сільської кредитної кооперації, яка має будуватись за принципом знизу-вверх і складатися із трьох рівнів, кожен із яких має відповідні напрями діяльності (табл. 3.8).

Таблиця 3.8

Рекомендації щодо запровадження багаторівневої системи кредитування аграрного виробництва України
	Рівень
	Кредитно-фінансові інститути
	Напрями діяльності

	Перший 
	Кредитні кооперативи на селі та 

кредитні спілки
	1. Короткострокове і довгострокове кредитування особистих підсобних господарств і селянських (фермерських) господарств;

2. Приймання вкладів; 

3. Здійснення комунальних та інших платежів, 

4. Надання інших фінансових та не фінансових послуг. 

	Другий 
	Універсальні комерційні банки
	1. Короткострокове і довгострокове кредитування великотоварних суб’єктів аграрного виробництва на основі різних спеціальних кредитних продуктів;

2. Спеціальні кредитні продукти для дрібнотоварних суб’єктів аграрного виробництва;

3. Надання фінансових послуг низовим сільським кооперативам.

	Третій 
	Аграрний банк
	1. Представлення інтересів сільського господарства як окремого сегменту банківського кредитування на національному і міжнародному рівнях; 

2. Розробка питань щодо фінансового забезпечення основних напрямів аграрної політики спільно з Міністерством аграрної політики та продовольства, надання пільгових кредитів;

3. Взаємодія із Національним Банком України в сфері рефінансування на пільговій основі;

4. Рефінансування 

комерційних банків і кредитних кооперативів з метою подальшого надання кредитів всім категоріям аграрного виробництва;

5. Інвестиційне кредитування сільського господарства;

6. Розвиток земельно-іпотечного кредитування.


Базовими установами кооперативної фінансової системи, які складатимуть її І-й рівень, будуть кредитні кооперативи до яких можуть приєднатися кредитні спілки. Основною їх діяльністю є кредитування суб’єктів господарювання аграрного виробництва – членів кооперативу, приймання вкладів, а при внесенні відповідних змін до законодавства, здійснення комунальних та інших платежів, надання інших фінансових та не фінансових послуг. Для забезпечення більш ефективного функціонування низових кредитних кооперативів мають бути створені відповідні інституції ІІ-го рівня. Це універсальні комерційні банки за умови накопичення ними статутного капіталу. Напрямами діяльності інституцій другого рівня є короткострокове і довгострокове кредитування великотоварних та дрібнотоварних суб’єктів аграрного виробництва на основі різних спеціальних кредитних продуктів. Крім того до їх функціональних обов’язків входить обслуговування потреби низових сільських кооперативів їх підтримка шляхом надання додаткових фінансових послуг (підтримка ліквідності, розроблення нових фінансових продуктів, клірингові, внутрішні платежі, забезпечення розрахункових, валютних та інвестиційних операцій тощо). 

Завершити формування повноцінної кооперативної системи фінансової взаємодопомоги населення має організація третього рівня – аграрний банк, заснований установами першого та другого рівня з метою представлення інтересів сільського господарства як окремого сегменту банківського кредитування на національному і міжнародному рівнях; розроблення питань щодо фінансового забезпечення основних напрямів аграрної політики спільно з Міністерством аграрної політики та продовольства; взаємодія із Національним Банком України в сфері рефінансування на пільговій основі; рефінансування комерційних банків і кредитних кооперативів з метою подальшого надання кредитів всім категоріям аграрного виробництва; інвестиційне кредитування сільського господарства; розвиток земельно-іпотечного кредитування. Крім того аграрний банк забезпечує інституції першого і другого рівня додатковими фінансовими послугами лізинг, факторинг, страхування тощо.

З метою послаблення монопольного становища комерційних банків на ринку кредитних послуг в науковій літературі тривалий час обговорюється питання щодо створення за державної підтримки окремого аграрного банку для обслуговування суб’єктів господарювання аграрного виробництва. З цього приводу цікавим є досвід роботи галузевого сільськогосподарського банку Росії при створенні якого в березні 2000 р. уряд виділив кошти, які спрямовані на формування статутного капіталу останнього в еквіваленті 20 млрд. дол. США. Кредитний портфель Россільгоспбанку за підтримки держави станом на 1.01.2010 р. складає 650,0 млрд. руб [166, c.3]. Державна підтримка галузевого банку є основною з передумов при створенні аналогічного в Україні. 

В Україні теоретично обґрунтована необхідність створення аграрного банку для обслуговування суб’єктів господарювання аграрного виробництва, проте, проблема не вирішується внаслідок відсутності конкретних фінансових ресурсів. Джерелом формування статутного капіталу аграрного банку може слугувати частина коштів, отриманих від продажу сільськогосподарських угідь, оскільки скасування мораторію на їх продаж питання близької перспективи. При продажі земель сільськогосподарського призначення слід запровадити податок, зі спрямуванням коштів в спеціальний державний фонд з цільовим їх використанням – на поповнення статутного капіталу аграрного банку. 

Створення аграрного банку з часткою держави в статутному капіталі є не тільки доцільним і необхідним з причин:

– інвестиційного та кредитного-обслуговування сільськогосподарських товаровиробників, у тому числі, під заставу земельних ділянок і майна, майнових та інших прав на користування, запобіганню нерегульованого руху землі, довірчому управлінні майном і землею та коштами неплатоспроможних суб’єктів господарювання аграрного виробництва, надання їм консалтингових послуг; 

– обслуговування експортних та імпортних операції, які здійснюються суб’єктами аграрного виробництва;

– методичне забезпечення суб’єктів аграрного виробництва в царині кредитування, страхування, маркетингу, організації бухгалтерського та податкового обліку.

На створений банк слід покласти функціональні обов’язки, щодо представлення інтересів аграріїв як окремого сегменту банківського кредитування на національному і міжнародному рівнях, розроблення питань щодо фінансового забезпечення основних напрямів аграрної політики спільно з Міністерством аграрної політики та продовольства, надання пільгових кредитів. Крім державної підтримки, функціонування аграрного банку в Україні можливе за рахунок залучення аграріїв до формування його статутного капіталу. Така кооперація є однією з передумов функціонування галузевого банку в Україні, оскільки банки, що надають кредити і аграрії, які їх отримують, стають повноправними партнерами. За таких умов банки зацікавлені в результатах діяльності аграріїв, оскільки можуть надавати певні преференції при їх кредитуванні. Залучення капіталу позичальників при формуванні кредитного портфелю можливе на госпрозрахункових умовах та зацікавленості останніх у вкладенні коштів. 

За участі суб’єктів господарювання аграрного виробництва формується кредитний портфель банку, розподіляється банківський прибуток в частині дивідендів на їх користь. Це є основною з передумов щодо зростання банківського прибутків та нарощування аграріями обсягів виробництва і реалізації продукції з дотримання принципів банківського кредитування. 

Банк отримає більш дієві інструменти щодо здійснення контролю, враховуючи показники господарської та фінансової діяльності позичальника, стану його платіжної дисципліни. Видачу кредиту аграріям слід поставити в залежність від наявності власних оборотних засобів, тобто кредит не може бути виданим тим позичальникам, які не поповнюють оборотний капітал за такої потреби. Банківським інструментом щодо позичальників повинна стати щомісячна перевірка забезпеченості кредиту і завчасного вилучення не забезпечених. За форс-мажорних обставин позичальника банки можуть пролонгувати повернення кредиту на термін не більше одного року, але під підвищений відсоток.

Запровадження такої моделі кредитної кооперації для аграрного сектору України сприятиме створенню надійної та ефективної системи, здатної забезпечити партнерські взаємовідносини позичальників-аграріїв з кредиторами на ринку кредитних послуг. Водночас, їх створення затрудняється відсутністю фінансових ресурсів, необхідних для формування статутного капіталу.

Для створення системи кредитної кооперації в Україні потрібні дієві державні заходи щодо нормативно-правового забезпечення створення та функціонування системи аграрних кооперативних банків, зокрема:

– наданням довгострокових позик на формування статутного капіталу;

– підготовка кадрів, консультування персоналу та членів кооперативів;

– інформаційне обслуговування щодо переваги кредитної кооперації;

– забезпечення нормативно-законодавчої бази та контролю за її дотриманням.

Система гарантій частини комерційних ризиків, що надаються сільським кредитним кооперативам, для держави має низку переваг: 

по-перше, обмежені кошти державного бюджету будуть використовуватися тільки на відшкодування комерційних ризиків, які при сприятливих умовах можуть і не виникнути;

по-друге, на кожну гривню державних коштів будуть залучатися додаткові з інших джерел; 

по-третє, ринкові агенти звикнуть працювати безпосередньо з кредитними кооперативами, що призведе до скорочення ризиків. 

Крім держави на пайових засадах статутний капітал кредитних кооперативів може поповнюватися, як за рахунок фізичних та юридичних осіб, які в подальшому зможуть викуповувати державну частку паю. Діяльність кредитних кооперативів на селі повинна бути законодавчо захищена. Гарантуючи повернення вкладів та їх компенсації кредитний кооператив повинен передбачати використання внесків пайовиків відповідно до розробленого та затвердженого статуту. Заощадження виступають у вигляді фінансового активу з дотриманням принципів надійності, дохідності, ліквідності, оскільки любий вид активу пов’язаний із фінансовим ризиком і, як правило чим вища дохідність, тим більший ризик.

Дієве функціонування кредитних кооперативів можливе за умов створення бюро кредитних історій за допомогою якого стає можливим обмін достовірною інформацією про недобросовісні пайовики, що слугує додатковою гарантією надійної роботи всіх кооперативів, сприяє поступовому збільшенню конкуренції на ринку фінансових послуг, мінімізації кредитних ризиків.

Враховуючи відсутність в необхідних розмірах власних джерел для забезпечення процесу виробництва суб’єктів господарювання аграрного виробництва, очевидно, що кредитна кооперація є одним з можливих шляхів виходу із складної ситуації, особливо для економічно нестійких і малих суб’єктів. Прийняття запропонованих кредитних відносин забезпечить доступність кредитів для більшості господарств, включаючи селянські (фермерські) і господарства, населення, що в цілому відповідатиме критеріям ефективності економічного механізму. Розвиток кредитної кооперації здатний забезпечити аграріїв доступними та дешевими кредитними ресурсами, підвищити фінансову стійкість і рівень їх платоспроможності, підвищити зайнятість у сільській місцевості та привабливість аграрного сектору як об’єкта інвестування, сприятиме пожвавленню ділової активності на селі, дасть змогу коштам більше працювати на соціально-економічний розвиток тієї території де розташований кооператив. Тому є важливо всебічно сприяти розвитку кредитної кооперації, як це робиться в більшості країн з розвинутими ринковими відносинами.

Зволікання із вирішенням питань функціонування на ринку кредитних послуг сільських кредитних кооперативів призведе до занепаду аграрної галузі, використання застарілих, непродуктивних технологій, втрат конкурентоспроможності вітчизняної продукції, а в перспективі створить значну напругу із продовольчою безпекою держави і усугубить соціальні проблеми на селі. Створення і функціонування на кредитному ринку кредитних кооперативів сприятиме створенню конкурентоспроможних відносин у сфері кредитування, послабленню монополії зі сторони комерційних банків на процес кредитування, позитивно вплине на систему кредитного забезпечення аграріїв.
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за допомогою кредиту відбувається перерозподіл вартості на засадах повернення з одного боку, здійснюється нагромадження грошових капіталів за рахунок збережень економічних агентів, а з іншого –їх розміщення серед інших агентів ринку.





сутність





сутність





на основі кредиту здійснюється емісія грошей як платіжних засобів, методами кредитної експансії (розширення кредиту) і кредитної рестрикції (звуження кредиту) регулюється кількістю грошей в обігу.





сутність





у процесі кредитування відбувається заміщення кредитом готівки в платіжному обороті, створюється можливість проведення розрахунків між суб’єктами господарювання в безготівковому порядку





сутність





у процесі кредитування забезпечується контроль за дотриманням умов та принципів надання кредиту з боку суб'єктів кредитної угоди, при цьому банк здійснює як попередній, так і поточний контроль за діяльністю позичальника.





роль





роль








роль








стимулює розвиток виробничих сил, прискорює формування джерел капіталу, розширення відтворення з урахуванням НТП,забезпечує виконання загально - національних програм соціально – економічного розвитку





двоїстий характер функції з одного боку забезпечує позичальнику отримання додаткового капіталу, необхідного для ведення підприємницької діяльності, а кредитору - його вкладення з метою отримання прибутку





сутність





сутність





роль








роль








дає змогу зосередити капітал у найбільш пріоритетних сферах економічної діяльності, здійснити переорієнтацію виробництва й стабілізувати економіки





сприяє економії витрат обігу, дозволяє прискорити обіг грошей, запроваджувати прогресивні системи розрахунків





заміна готівки в платіжному обороті кредитом дає змогу скоротити витрати держави на виробництво та обіг грошей, прискорити розрахунки між платниками та одержувачами грошей, а також оборотність коштів





дає змогу мінімізувати кредитний ризик, реалізувати цільовий характер кредиту стимулює позичальника раціонально й ефективно використовувати запозичені кошти





стимулює  кредитора до вкладення вивільнених з обороту коштів з метою отримання доходу, а позичальника забезпечити безперервний кругообіг виробництва





забезпечує позичальнику за допомогою додаткового капіталу ведення виробництва на умовах розширеного відтворення  та самоокупності і самофінансування








роль








антиципаційна


(емісійна) 





стимулююча





За термінами користування








За методами надання








За


забезпеченням





За ступенем


ризику








За термінами погашення





Короткострокові


Середньострокові


Довгострокові





Забезпечені заставою


Гарантовані


З іншим забезпеченням


Не забезпечені





Стандартні кредити


З підвищеним ризиком





У разовому порядку


Відповідно до кредитної лінії


Гарантійні





Водночас


На виплату


До завершення обумовленого терміну


З регресією платежів


Після закінчення обумовленого періоду





Кредити що надаються комерційними банками





види банківського кредиту





За термінами користування





До запитання





Строкові





Прострочені





Відстрочені


(пролонговані)





Термін погашення яких не настав





Погашені достроково





Погашені в строк





За


забезпеченням





За видами обслуговування





За методами надання





у разовому порядку





кредитна лінія





овердрафт


(контокорент) 





револьверний





кредит під облік векселів


(обліковий)





акцептний кредит





авальний кредит





За послугами кредитного характеру


послугами








За кредитно-гарантійними послугами





лізинг





факторинг





іпотечний





форфейтинг





споживчий 





пільговий





Забезпечені


(ломбардні)





Не забезпечені (бланкові)





За ступенем ризику





Стандартні





Під контролем





Безнадійні





Субстандартні





Сумнівні





Короткострокові





Довгострокові





За цільовим спрямуванням





поточні витрати





фінансування капітальних вкладення 





За валютою надання





в національній





в іноземній





За видом відсоткової ставки





плаваюча





фіксована





За формою залучення кредиторів





Паралельні





Консорціумний 





За обсягами


кредитів





Великі





Середні





Дрібні





За термінами


погашення





водночас





у розстрочку





регресивне погашення





після закінчення обумовленого терміну





Надані одним банком





Позичальник





Кредитор





Фактори ризику доступу до кредиту





Значні витрати на подолання інформаційних бар’єрів





Обмеження доступу до кредитів позичальників бізнес яких не пов'язаний з с. – г. виробництвом





Відсутність високоліквідної застави





Фактори ризику неотримання кредиту





Відсутність джерел повернення кредиту 





Відсутність кредитної історії позичальника





Дефіцит інформації щодо потенційного кредитора





Віддаленість від кредитора





Нерозвинута банківська інфраструктура сільської місцевості





Віддаленість від позичальника





Високий моральний ризик кредитора





Низька конкурентоспроможність продукції 





Залежність позичальника від природних умов





Сезонність виробництва позичальника





Відсутність обов’язкового майнового страхування 





Фактори ризику високих витрат трансакції





Фактори ризику неповернення кредиту





Створення аграрного банку





Не забезпечуються сприятливі умови кредитування аграріїв





Впливає на прибутковість банку





Не впливають на прибутковість роботи банку





Ставки за кредит перевищують сукупну рентабельність позичальника





Система кредитного забезпечення





Комерційна система





Страхове забезпечення





Галузеві асоціації товаровиробників





Біржові контракти





Кредитні спілки





Взаємне кредитування 





Система авансування





Банківська





Державна





Позабанківська





Реальна ставка відсотка
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Ставки відсотка
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