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individuals), which will form the necessary resource base for credit and investment 

activities; introduction of state support and guarantees of financial stability of 

enterprises implementing investment projects, which will help reduce the level of 

risks of investment loans of banks and, accordingly, the interest rate on them, which 

will increase their volume. 

Credit and investment activities of banks are an important source of 

development of the real sector of the economy. However, the state of banking and 

investment activities in Ukraine in recent years indicates an insufficient level of its 

development. Credit and investment activities of banks are an important source of 

development of the real sector of the economy, providing a close link between the 

sectors of legal entities, individuals and banking institutions. However, a study of the 

state of bank investment lending in recent years indicates an insufficient level of 

development in this area. 

Considering the measures that will increase the scale of credit and investment 

activities of banks, it should be noted that, first of all, stimulating this area should 

begin with creating stable conditions for economic development by building a stable 

regulatory framework and tax regime, maintaining financial stability of investment 

projects, and also the development of a clear mechanism for reducing the risk of bank 

investment lending. For the prospects of further research, it is important to improve 

the mechanism of investment bank lending and the development of risk assessment 

models for investment projects for different participants. 

 

4.4 the ways of activation of insurance companies’ investment activities in 

Ukraine 

 

Сучасні тенденції розвитку фінансового ринку, а також специфічні 

особливості діяльності страхових компаній обумовлюють необхідність пошуку 

альтернативних шляхів примноження страхових резервів. Так, в умовах 

недостатності фінансових ресурсів одним із основних джерел наповнення 

капіталу страхової компанії виступає інвестиційна діяльність. Страхова та 
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інвестиційна діяльність завжди перебували в уваги основі економічної науки. 

Передусім це зумовлено тим, що інвестиції є головним джерелом розвитку 

економіки, а сама ж інвестиційна діяльність впливає на діяльність та розвиток 

України в цілому. Головними учасниками на інвестиційному ринку є страхові 

компанії, що є потужними інституційними інвесторами та пропонують 

страховий захист від потенційних втрат, які можуть бути наслідком 

несприятливих та непередбачуваних факторів. 

Страхові компанії в багатьох країнах забезпечують суб’єктам 

підприємницької діяльності (як юридичним, так і фізичним особам) страховий 

захист від фінансових ризиків, фізичним особам захист їх майнових інтересів, 

виступають найважливішими інституційними інвесторами, що ефективно та 

результативно акумулюють кошти та управляють активами, а також володіють 

значним інвестиційним капіталом, який виконує роль світової подушки 

фінансової стабільності та безпеки економіки розвинених країн. 

Регулювання діяльності страхових компаній в різних країнах світу, 

провадиться відповідно до чинних нормативних умов, тієї чи іншої країни. Так, 

страхування у США є сферою, що знаходиться в компетенції кожного окремого 

федерального штату (питання щодо ліцензування) і одночасно федерального 

уряду США (оподаткування, антимонопольне регулювання). Повноваження 

федерального уряду у цій галузі обумовлені законом Маккарена-Фергюсона 

1945 року [104].  

У Франції, провели кодифікацію законодавчих документів, так як 

сукупність діючих нормативно-законодавчих документів, що регламентують 

технічну сторону страхових операцій, стала занадто різноманітною [105].  

Ринок страхування у Німеччині знаходиться під жорстким контролем 

держави. Всі чинні національні й іноземні страхові компанії підлягають 

обов'язковому державному страховому нагляду Федерального відомства 

нагляду за діяльністю страхових компаній (BAV), який знаходиться в Берліні. 

Основна мета діяльності BAV – захист інтересів страхувальників [106]. 

Досвід інвестиційної діяльності страхових компаній європейських країн та 
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страховиків США свідчить, що у даних країнах вироблено правила діяльності 

та норми для страхових організацій у сфері розміщення тимчасово вільних 

коштів. Специфіка державного регулювання інвестиційної діяльності 

європейських та американських страхових компаній впливає на процес 

формування ефективного інвестиційного портфеля в країнах Європейського 

союзу та США. У розвинених країнах інвестиційна діяльність страховиків 

розглядається як ключове джерело інвестицій, необхідних для відновлення та 

зростання національної економіки держави. Основними принципами 

розміщення страхових резервів в світі є надійність та прибутковість. В Україні 

інвестиційна діяльність для страхових організацій не є основною, це 

пояснюється певними особливостями розвитку вітчизняного фінансового 

ринку. 

Варто відмітити, що у країнах членах Європейського союзу регулювання 

інвестиційної діяльності страхових компаній провадиться на двох рівнях: 

директивами ЄС та державним регулюванням конкретної країни з метою 

захисту своїх національних страхових компаній. Розглянемо напрями 

регулювання інвестиційної діяльності страхових компаній країн членів ЄС (рис. 

1). 

 

Рис. 1. Напрями регулювання інвестиційної діяльності страхових компаній 

країн членів ЄС 
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Провідними принципами, що характеризують процес інвестицій страхових 

компаній країн членів Європейського союзу є відповідність валюти (валюта 

інвестицій повинна відповідати валюті страхових зобов'язань), диверсифікації 

(не повинно бути надмірної залежності від якої-небудь однієї категорії активів, 

якого-небудь одного інвестиційного ринку або окремого капіталовкладення) та 

локалізації (вимагає, щоб активи, призначені для страхових виплат, 

інвестувалися в основному на території ЄС або в країні – учасниці договору 

ЄС). 

Загалом, проаналізувавши ринок страхових послуг США, Франції, 

Німеччини варто відмітити, що процес регулювання у них більш сприятливий 

до страхових компаній, а ніж в Україні. Загальний інвестиційний портфель 

страхових компаній в Європі зріс на 1,2% у 2017 році до 10226 мільярдів євро, 

це обумовлено зростанням портфелів, якими управляють страховики у Франції 

(+ 3,3%), Великобританії (+ 3,5%), Італії (+ 5,1%) та Швейцарії (+ 1,2%) 107]. 

Слід зазначити, що на таке зростання вплинув як на макроекономічний 

розвиток, так і ряд інших факторів, таких як: ставки грошово-кредитної 

політики, які безумовно мають вплив на рівні страхових премій, що надаються 

страховикам для інвестування; рівень виплат; розвиток кредитно-фінансових 

ринків, який має безпосередній вплив на результативність активів та на якісні 

показники компанії в ринковому середовищі; діюча система державного 

регулювання розміщення страхових резервів, які не відповідають реаліям 

ринку; обмеженість напрямів інвестування; мінливість нормативних актів. 

Вищевикладене дозволяє виділити три взаємопов'язані характеристики 

щодо розвитку інвестиційної діяльності страховиків розвинених країн:  

• концентрація та централізація капіталу, що дозволяє страховим 

компаніям збільшити капітал, підвищити конкурентоспроможність і отримати 

визнання у світовому співтоваристві;  

• різноманітність сфери діяльності (cтрахові компанії прагнуть не тільки 

займатися основною страховою діяльністю, але й проводити активну 
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інвестиційну політику (кредитні операції з цінними паперами, з нерухомістю, 

наданням послуг у обробці економічної інформації));  

• інтернаціоналізація страхових компаній з встановлення тісних та стійких 

коопераційних зв'язків з метою здійснення страхових та інших фінансових 

операцій, що вимагає значних капіталовкладень (деякі страхові фірми беруть 

участь у готельному та туристичному бізнесі тощо). 

У інвестиційному портфелі європейських страховиків частка боргових 

цінних паперів та акцій може змінюватися під впливом ринкових умов. У 

періоди фінансової кризи, частка боргових цінних паперів в інвестиційному 

портфелі зростає, на противагу цьому, в періоди економічного піднесення 

зростає частка акцій та інших цінних паперів зі змінною прибутковістю. 

Аналіз та оцінка розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній 

України, свідчить про недостатню ефективність інвестиційної функції 

страхування, що знаходить своє відображення у структурних особливостях та 

дохідності інвестицій. Це викликано внутрішніми (недостатність ресурсної 

бази, висока рентабельність страхових операцій) та зовнішніми чинниками 

(інфляція, нерозвиненість вітчизняного кредитно-фінансового ринку, 

недосконалість системи державного регулювання інвестиційної діяльності 

страхових компаній тощо). 

Підвищення платоспроможності страхових компаній України є 

необхідною умовою зростання довіри до страхування, упередження порушення 

прав споживачів страхових послуг та розвитку страхового ринку. Страхування 

повинно (і має можливості) підвищувати добробут населення та внести свій 

вагомий внесок у економічне зростання країни. 

За відсутності на страховому ринку України привабливих інвестиційних 

інструментів, інвестиційна діяльність страхових компаній не буде приносити 

очікуваний ефект. Завадити здійсненню тактичних та стратегічних планів, 

також можлива за реалізації низки ризиків, які притаманні вітчизняним 

страховикам, зважаючи на вище зазначене нагальною є потреба впровадження 

компаніями дієвої системи ризик-менеджменту та напрямів удосконалення 
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інвестиційної діяльності страхових компаній України, а саме: 

– максимізація прибутковості і ліквідності інвестицій при мінімізації 

ризику з метою безперервного забезпечення і підтримки платоспроможності, 

недопущення знецінення інвестованого капіталу інфляцією, зростання 

конкурентоспроможності на страховому ринку і підвищення ефективності 

діяльності;  

– забезпечення конкурентоспроможності вітчизняних страховиків, 

перерозподіл інвестиційних потоків, а також стимулювання інвестиційних 

вкладень в розвиток національної економіки та інтеграцію в світову; 

– підвищення рівня довіри, лояльності і збільшення попиту на страхові 

послуги 

Формування в Україні ринкової економіки, побудова соціально-

орієнтованого господарства, посилення стабілізаційних процесів у здійсненні 

структурних перетворень в економіці потребують удосконалення механізму 

інвестиційної діяльності страхових компаній, пошуку джерел для забезпечення 

ефективного функціонування ринку страхових послуг з урахування 

міжнародного досвіду, застосування фінансових інструментів щодо управління 

економічними процесами. 

Незважаючи на певні здобутки на ринку страхових послуг України, варто 

зазначити, що все ж таки присутні певні недоліки, фактична наявність яких 

вказує на формування стратегічних основ для розвитку інвестиційної 

діяльності. Вважаємо за необхідне, для подолання існуючих негативних 

факторів, які мають місце на страховому ринку України та для ефективного і 

результативного функціонування вартим є розробка та впровадження низки 

заходів: застосування новітніх технологій та впровадження інновацій в 

страхову діяльність; вдосконалення нормативно-законодавчої бази; 

адаптування міжнародних стандартів ведення страхової діяльності до умов 

господарювання в Україні; оцінка результативності та ефективності стратегії 

розвитку страхового ринку України; проведення низки просвітницьких заходів 
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серед населення з метою популяризації страхових послуг для відновлення 

довіри. 
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