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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ðîëü êðåäèòó â ñèñòåì³
â³äòâîðåííÿ òðàêòóºòüñÿ â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ çà-
ëåæíî â³ä ïîãëÿäó íà ñóòü êðåäèòó. Òåðì³í “ìåòîäîëî-
ã³ÿ” âèêîðèñòîâóºòüñÿ ó íàóö³ íå ò³ëüêè äëÿ îïèñó ñïî-
ñîá³â àíàë³çó ïðîáëåìè, à é äëÿ çàçíà÷åííÿ êîìïëåêñó
ïðîáëåì, ùî àíàë³çóþòüñÿ ò³ºþ ÷è ³íøîþ øêîëîþ.
Òîìó àêòóàëüíèì äëÿ ô³íàíñîâî¿ íàóêè º óçàãàëüíåí-
íÿ ïîçèö³é ÷èííèõ êðåäèòíèõ òåîð³é ç ìåòîþ ðîçðîáêè
ïðîïîçèö³é ùîäî òðàêòóâàííÿ çàçíà÷åíî¿ åêîíîì³÷íî¿
êàòåãîð³¿.

Ìåòà ñòàòò³. Ìåòîþ äàíî¿ ïóáë³êàö³¿ º óçàãàëü-
íåííÿ ÷èííèõ êðåäèòíèõ òåîð³é òà ðîçðîáêà
ïðîïîçèö³é ùîäî âëàñíîãî òðàêòóâàííÿ êàòåãîð³¿
“êðåäèò”.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü òà ïóáë³êàö³é. Ïè-
òàííÿ òåîð³¿ êðåäèòó øèðîêî âèñâ³òëþþòüñÿ â åêî-
íîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ À. Ãàëü÷èíñüêèì, Î. ªâòóõîì,
Î. Ëàâðóøèíèì, Â. Ëàãóò³íèì, Ï. Ñàáëóêîì, Ì. Ñàâ-
ëóêîì, ß. ×àéêîâñüêèì òà áàãàòüìà ³íøèìè â÷åíèìè.
Â öåíòð³ óâàãè íàóêîâö³â çíàõîäÿòüñÿ ïðîáëåìè, ïî-
â’ÿçàí³ ç ìåõàí³çìàìè áàíê³âñüêîãî êðåäèòóâàííÿ.
Îäíàê íà ñüîãîäí³øí³é äåíü º ïîòðåáà â òåîðåòè÷-
íîìó àíàë³ç³ ñóòíîñò³ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó ç ïîçèö³é
ïîíîâëåíî¿ ìåòîäîëîã³÷íî¿ áàçè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Â ³ñòîð³¿ åêîíîì³÷-
íèõ â÷åíü âñ³ òåîð³¿ êðåäèòó òðàäèö³éíî ïîä³ëÿþòüñÿ
íà äâà íàïðÿìêè – íàòóðàë³ñòè÷íà ³ êàï³òàëîòâîð÷à
òåîð³¿, ÿê³ â³äð³çíÿþòüñÿ ãîëîâíèì ÷èíîì çíà÷åííÿì,
ùî â³äâîäèòüñÿ êðåäèòó ³ áàíêàì ó åêîíîì³ö³. Â ìåæàõ
êîæíî¿ òåîð³¿ çíàõîäèìî ð³çí³ ï³äõîäè, ïðîòèëåæí³
òðàêòóâàííÿ, àëå âñ³ äîñë³äíèêè òàê ÷è ³íàêøå â ïåðøó
÷åðãó çâåðòàþòü óâàãó íà òå, ÿêèé âïëèâ ìàº êðåäèò íà

ÓÄÊ 336.226

ÁÎÐÎÂÈÊ Ï.Ì., ê.å.í.,
ÁÎÍÄÀÐÅÍÊÎ Í.Â., ê.å.í.,
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Àíîòàö³ÿ. Â ñòàòò³ ïðîàíàë³çîâàíî ï³äõîäè äî ñóòíîñò³ êàòåãîð³¿ “êðåäèò”, ùî çàñòîñîâóâàëèñü
â³ò÷èçíÿíèìè òà çàðóá³æíèìè íàóêîâöÿìè. Àâòîðàìè íà îñíîâ³ ðåçóëüòàò³â àíàë³çó êðåäèòíèõ
òåîð³é çàïðîïîíîâàíî âëàñíå òëóìà÷åííÿ êðåäèòó.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êðåäèò, êðåäèòí³ óãîäè, åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, ï³äõîäè äî ñóòíîñò³ êðåäèòó.

Àííîòàöèÿ. Â ñòàòüå ïðîàíàëèçèðîâàíû ïîäõîäû ê ñóùíîñòè êàòåãîðèè “êðåäèò”, êîòîðûå ïðè-
ìåíÿëèñü êàê îòå÷åñòâåííûìè òàê è èíîñòðàííûìè ó÷åíûìè. Àâòîðàìè íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ àíà-
ëèçà êðåäèòíûõ òåîðèé ïðåäëîæåíî ñîáñòâåííîå òîëêîâàíèå êðåäèòà.
Êëþ÷åâûå ñëîâà: êðåäèò, êðåäèòíûå ñîãëàøåíèÿ, ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, ïîäõîäû ê ñóùíîñòè
êðåäèòà.

Abstract. In the article, going is analyzed near essence categories “credit” of, which was used domestic
research workers. Authors on the basis of results of analysis of credit theories are offer own interpretation
of credit.
Keywords: a credit, credit agreements, economic category, approaches, is to essence of credit.

ñóñï³ëüíèé ðîçâèòîê, ÿêå éîãî çíà÷åííÿ â åêîíîì³ö³
(ðèñ.1).

Íàéâ³äîì³ø³ ïðåäñòàâíèêè íàòóðàë³ñòè÷íî¿
òåîð³¿, ñåðåä ÿêèõ À. Ñì³ò, Ä. Ð³êàðäî, À. Òþðãî,
Äæ. Ñ. Ì³ëü [1], ñóòí³ñòü êðåäèòó òðàêòóâàëè âèõîäÿ-
÷è ç âëàñòèâîñòåé ïðîöåñó âèðîáíèöòâà. Îá’ºêòîì
êðåäèòóâàííÿ ïðè öüîìó, íà ¿õíþ äóìêó, âèñòóïàëè
çàñîáè âèðîáíèöòâà. Ãðîø³, ÿê³ ïîçè÷àëèñÿ, áóëè
ëèøå çàñîáîì ïåðåíåñåííÿ êàï³òàëó â³ä îäíîãî
ñóá’ºêòà äî ³íøîãî.

Ä. Ð³êàðäî ñòâåðäæóâàâ, ùî êðåäèò ïðè ä³éñíîìó
âèêîðèñòàíí³ ïåðåõîäèòü â³ä îäí³º¿ îñîáè äî ³íøî¿, òà º
çàñîáîì ñïîæèâàííÿ íàÿâíîãî êàï³òàëó. Íà äóìêó
â÷åíîãî, âèùåçãàäàíà åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ íå ñòâî-
ðþº êàï³òàë, à ëèøå âèçíà÷àº, ÿê â³í áóäå çàñòîñîâà-
íèé. Ïðè öüîìó â³í çàçíà÷àâ, ùî êðåäèò íå ìàº æîäíî-
ãî çíà÷åííÿ ïðè âèðîáíèöòâ³ òîâàð³â, îñê³ëüêè îñòàíí³
ìîæóòü âèãîòîâëÿòèñü ëèøå çà äîïîìîãîþ ïðàö³, ìà-
øèí ³ ñèðîâèíè çà óìîâè âèëó÷åííÿ ¿õ ç îäíîãî ì³ñöÿ
òà âèêîðèñòàííÿ â ³íøîìó [15, ñ. 215].

Îñíîâîïîëîæíèêè êàï³òàëîòâîð÷î¿ òåîð³¿ ñòâåðä-
æóâàëè, ùî êðåäèò – öå ïðîöâ³òàííÿ åêîíîì³êè [14,
ñ. 51]. Àíãë³éñüêèé åêîíîì³ñò Äæ. Ëî, îäèí ç îñíîâî-
ïîëîæíèê³â çãàäàíî¿ òåîð³¿, ïîâ’ÿçóâàâ êðåäèò ç ãðî-
øèìà, à ãðîø³ ç êàï³òàëîì. Éîãî ïîñë³äîâíèê Ã. Ìàê-
ëåîä âèçíà÷àâ ãðîø³ òà êðåäèò áàãàòñòâîì, îñê³ëüêè
âîíè ìàþòü êóï³âåëüíó ñèëó. Â³í ñòâåðäæóâàâ, ùî
êðåäèò ìàº ïðèíîñèòè ïðèáóòîê êîëè çàëèøàºòüñÿ
“âèðîáíè÷èì êàï³òàëîì”, à “ôàáðèêàìè êðåäèò³â”
º áàíêè [16, ñ.225]. Íà íàøó äóìêó, äàíå îòîòîæíåííÿ
º íå çîâñ³ì êîðåêòíèì, îñê³ëüêè ö³ ïîíÿòòÿ ð³çí³ çà
ñâîºþ åêîíîì³÷íîþ ñóòòþ.
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Çãðóïîâàí³ çà [1, 14, 15]
Ðèñ. 1. Îñíîâí³ ïîëîæåííÿ íàòóðàë³ñòè÷íî¿ òà êàï³òàëîòâîð÷î¿ òåîð³é êðåäèòó

Áàíêè º ëèøå ïîñåðåäíèêàìè ïðè íàäàíí³ êðåäè-
òó, âîíè ñïî÷àòêó àêóìóëþþòü â³ëüí³ êîøòè, à ïîò³ì
ðîçì³ùóþòü ¿õ ó ïîçèêó

Îäíèì ç îñíîâíèõ äæåðåë êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â çà-
ëèøàþòüñÿ êðåäèòè êîìåðö³éíèõ áàíê³â. ßê ðåçóëüòàò,
çðîñòàº âïëèâ êðåäèòó íà ðîçâèòîê åêîíîì³êè, ùî ïî-
òðåáóº ðîçãëÿäó îêðåìèõ âàæëèâèõ ïîëîæåíü êðåäèò-
íèõ â³äíîñèí, äîêëàäí³øî¿ ðîçðîáêè òà ãëèáøîãî
îïðàöþâàííÿ äàíîãî ïèòàííÿ.

Ëèõâàðñòâî áóëî ïåðøîþ ôîðìîþ êðåäèòó òà
ìàëî ñâîþ îñîáëèâ³ñòü, ÿêà ïðîÿâëÿëàñü ó íåâè-
ðîáíè÷³é ïðèðîä³ íàäàííÿ ïîçèêè ï³ä âèñîê³ â³äñîò-
êè. Âïåðøå êðåäèòí³ îïåðàö³¿ áóëè çãàäàí³ ùå â ÷àñè
Ñòàðîäàâíüîãî Âàâ³ëîíó (VI ñò. äî í.å.) òà Ñòàðîäàâ-
íüî¿ Ãðåö³¿ (²V ñò. äî í.å.), äå õðàìè ïðàêòèêóâàëè
âêëàäí³ îïåðàö³¿ – ïðèéìàííÿ âêëàä³â òà ñïëàòó çà

íèìè â³äñîòê³â. ßê ïðàâèëî, ïåðø³ êðåäèòí³ îïå-
ðàö³¿ çä³éñíþâàëè ñòàðîäàâí³ õðàìè. Êðåäèòí³ îïå-
ðàö³¿, çà íèí³øíüîãî ðîçóì³ííÿ òåðì³íó êðåäèò
çä³éñíþâàëèñü ùå â ³òàë³éñüêèõ ì³ñòàõ ó XIV ³ XV ñò.
[15, ñ.14]. Áàãàòîãðàíí³ñòü ïîãëÿä³â íà âèâ÷åííÿ êðå-
äèòó òà êðåäèòíèõ â³äíîñèí çóìîâëþº äåòàëüí³øèé
ðîçãëÿä öèõ êàòåãîð³é. ßê åêîíîì³÷íå ÿâèùå, êðåäèò
âèíèê ó ÷àñè ðîçâèòêó âèðîáíèöòâà é îáì³íó
òîâàð³â. Äîñë³äæåííÿ ñóòíîñò³ çãàäàíî¿ êàòåãîð³¿ ðîç-
ïî÷àëîñü â åïîõó êàï³òàë³çìó. Â ê³íö³ XVIII òà ïðîòÿ-
ãîì Õ²Õ ñò. â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ äîñèòü ÷àñòî
çóñòð³÷àëîñü âèçíà÷åííÿ êðåäèòó ÿê äîâ³ðè êðåäèòî-
ðà äî îñîáè, ÿêà ïîçè÷àëà êîøòè. Ïðè öüîìó êðåäèò,
ÿêîìó ïðèòàìàííà âàðò³ñíà ñóòí³ñòü, ñòàâ ðîçãëÿäà-
òèñÿ ÿê ÿâèùå ïðè õàðàêòåðíîìó âèä³ ñóñï³ëüíèõ
â³äíîñèí.
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Íèí³ â³äñóòí³é ºäèíèé ï³äõ³ä äî òðàêòóâàííÿ çì³ñòó
êðåäèòó. Òàê, êðåäèò ðîçãëÿäàþòü:

– ÿê îñîáëèâó ôîðìó ðóõó ãðîøåé, ïðè öüîìó
òðàêòóþ÷è êðåäèòí³ â³äíîñèíè ÿê ñèñòåìó âñ³õ
ãðîøîâèõ âçàºìèí [17, ñ. 21];

– ñóêóïí³ñòü ãðîøîâèõ â³äíîñèí ç íåòðèâàëèì
ïåðåðîçïîä³ëîì òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êîøò³â [18,
ñ.350];

– ôîðìó ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó, ùî ìàº ãðîøî-
âèé àáî òîâàðíèé âèä òà íàäàºòüñÿ íà óìîâàõ
ïîâåðíåííÿ, çóìîâëþþ÷è âèíèêíåííÿ êðåäèò-
íèõ â³äíîñèí ì³æ êðåäèòîäàâöåì ³ êðåäèòîî-
äåðæóâà÷åì [19, ñ 223];

– âçàºìèíè ì³æ ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ (þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè îñîáàìè) òà
äåðæàâîþ ùîäî ïåðåðîçïîä³ëó âàðòîñò³ íà
óìîâàõ ïëàòíîñò³ (ñïëàòà â³äñîòê³â) òà ïîâåð-
íåííÿ [6, ñ.173];

– äîâ³ðó, âèÿâëåíó êðåäèòîðîì äî áîðæíèêà [1];
– ì³íîâó îïåðàö³þ, ñêëàäîâèìè ÿêî¿ º: 1) ïåðåäà-

÷à ö³ííîñòåé ç ¿õ îáîâ’ÿçêîâèì ïîâåðíåííÿì;
2)  íåòðèâàëå âèêîðèñòàííÿ ïîçè÷àëüíèêîì
ìàòåð³àëüíèõ ö³ííîñòåé ïîçèêîäàâöÿ [1].

Íàâåäåí³ âèùå ôîðìóëþâàííÿ íå ïîâíîþ ì³ðîþ
âèçíà÷àþòü çì³ñò äåô³í³ö³¿ êðåäèò, îñê³ëüêè íå ðîçãëÿ-
äàþòü îñíîâíèõ êîíöåïòóàëüíèõ ïðèíöèï³â, ÿê³ ïðè-
òàìàíí³ äàí³é åêîíîì³÷í³é êàòåãîð³¿.

Äåùî ³íøå ðîçóì³ííÿ ñóòíîñò³ êðåäèòó ìàþòü
â÷åí³-åêîíîì³ñòè ß. ×àéêîâñüêèé [1], Á. Ëóö³â [2],
Í. Çàõàðàø [3].

ß.². ×àéêîâñüêèé ðîçãëÿäàº êðåäèò ÿê “ïåâíèé
âèä åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, êîòð³ ôîðìóþòüñÿ â
ñóñï³ëüñòâ³”, ³ îá´ðóíòîâóº íàñòóïí³ ïðèíöèïè êðåäè-
òóâàííÿ: çâîðîòíîñò³, ñòðîêîâîñò³, ö³ëüîâîãî êðåäèòó-
âàííÿ, çàáåçïå÷åíîñò³, ïëàòíîñò³, òà äèôåðåíö³éîâà-
íîãî ï³äõîäó [1]. Á.Ï. Ëóö³â ï³ä êðåäèòîì ðîçóì³º
åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè ì³æ ñóá’ºêòàìè ðèíêó ñòîñîâ-
íî ïåðåðîçïîä³ëó âàðòîñò³ íà ïðèíöèïàõ çâîðîòíîñò³,
ñòðîêîâîñò³ òà ïëàòíîñò³ [2]. Í.Â. Çàõàðàø âèçíà÷àº
êðåäèò ÿê “ñóñï³ëüí³ â³äíîñèíè, ùî âèíèêàþòü ì³æ
åêîíîì³÷íèìè ñóá’ºêòàìè ó çâ’ÿçêó ç ïåðåäà÷åþ îäèí
îäíîìó â òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ â³ëüíèõ êîøò³â íà
çàñàäàõ çâîðîòíîñò³, ïëàòíîñò³ òà äîáðîâ³ëüíîñò³” [3].
Àêàäåì³ê Ï.Ò.Ñàáëóê ââàæàº, ùî “êðåäèò öå åêî-
íîì³÷í³ â³äíîñèíè ì³æ þðèäè÷íèìè òà ô³çè÷íèìè
îñîáàìè ³ äåðæàâàìè ç ïðèâîäó ïåðåðîçïîä³ëó âàð-
òîñò³ íà çàñàäàõ ïîâåðíåííÿ ³, ÿê ïðàâèëî, ç âèïëàòîþ
â³äñîòêà” [4].

Àíàë³ç âèçíà÷åíü êðåäèòó, äîçâîëÿº íàì çðîáèòè
âèñíîâîê, ùî íàéá³ëüø ïðàâèëüíîþ º õàðàêòåðèñòèêà
êðåäèòó, ÿê â³äíîñèí, ïîâ’ÿçàíèõ ç íàäàííÿì ðåñóðñ³â
ó òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ íà óìîâàõ ïîâåðíåííÿ ³ç
ïîãàøåííÿì çîáîâ’ÿçàíü, ÿê³ ïðè öüîìó âèíèêàþòü.
Äàíå âèçíà÷åííÿ îõîïëþº ïðàêòè÷íî âñ³ âèäè êðåäèò-
íèõ â³äíîñèí, ÿê ÷àñòèíè åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, âêëþ-
÷àþ÷è íå ò³ëüêè â³äíîñèíè ïîâ’ÿçàí³ ³ç ðóõîì ïîçè÷-
êîâîãî êàï³òàëó, à é ò³, ÿê³ âèíèêàþòü ïðè ðåàë³çàö³¿

òîâàð³â ç â³äñòðî÷êîþ ïëàòåæó, ïîïåðåäíüîþ îïëà-
òîþ, îïåðàö³ÿìè ³ç âêëàäàìè íàñåëåííÿ òîùî. Òàêèì
÷èíîì, êðåäèò – öå â³äíîñèíè â ïðîöåñ³ ïåðåðîçïîä³-
ëó ³ âèêîðèñòàííÿ ðåñóðñ³â íà óìîâàõ òåðì³íîâîñò³,
ïîâåðíåíîñò³, ïëàòíîñò³ ³ ö³ëüîâîãî ïðèçíà÷åííÿ.

Åêîíîì³ñò À.Ñ. Çàìóðóºâ çàçíà÷àº, ùî â ïóáë³êàö-
³ÿõ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çì³øóâàííÿ ïîíÿòü “êðåäèò”, “ïî-
çèêà”, “òèï” àáî “âèä” ïîçèêè, “âèä êðåäèòó”, “ôîðìà
êðåäèòó” [5]. Â³ò÷èçíÿí³ â÷åí³ òàêîæ çâåðòàþòü óâàãó
íà çì³øóâàííÿ äåÿêèõ ïîíÿòü. Ì. ². Ñàâëóê çàçíà÷àº,
ùî “… íåð³äêî îäíå é òå ñàìå ïîíÿòòÿ îäí³ àâòîðè
íàçèâàþòü ôîðìàìè êðåäèòó, ³íø³ – âèäàìè, ³ íàâïà-
êè. Äåÿê³ àâòîðè ãîâîðÿòü ëèøå ïðî ôîðìè êðåäèòó é
çîâñ³ì íå çãàäóþòü ïðî âèäè. Òàêèé ð³çíîá³é ìîæå
íåãàòèâíî âïëèâàòè íà ïðàêòèêó îðãàí³çàö³¿ êðåäèòó-
âàííÿ, çîêðåìà íà ðîçðîáëåííÿ ¿¿ íîðìàòèâíî-
³íñòðóêòèâíîãî çàáåçïå÷åííÿ” [6]. Çâàæàþ÷è íà ÷èñ-
ëåíí³ñòü âèçíà÷åíü êðåäèòó, ÿê³ íàâîäÿòüñÿ ÿê ñåðåä
äîñë³äíèê³â, òàê ³ â ÷èííîìó çàêîíîäàâñòâ³, äîö³ëüíî
íàãîëîñèòè íà â³äñóòíîñò³ ºäíîñò³ ì³ðêóâàíü. Ñâ³ä÷åí-
íÿì çãàäàíîãî ôàêòó º ìíîæèíí³ñòü òðàêòóâàíü
äåô³í³ö³¿ êðåäèò, ÿê³ âèîêðåìëåíí³ ð³çíèìè â÷åíèìè-
íàóêîâöÿìè, ùî ðîçãëÿäàëè ñèñòåìó äàíèõ åêîíîì³÷-
íèõ â³äíîñèí. Öå ïîÿñíþºòüñÿ òèì, ùî êàòåãîð³ÿ çàç-
íàâàëà çì³í, ÿê³ ñïðè÷èíþâàëèñÿ ÿê âèìîãàìè ÷àñó,
òàê ³ îñîáëèâîñòÿìè åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè òà ñòàíó
êîæíî¿ îêðåìî âçÿòî¿ äåðæàâè (òàáë. 1).

Òåðì³í “êðåäèò” – ïîõîäèòü â³ä ëàòèíñüêîãî ñëîâà
“creditum”, ùî îçíà÷àº ïîçè÷êó, äîâ³ð’ÿ àáî â³ääà÷ó
ö³ííîñòåé â òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ. Â ñó÷àñíèõ
óìîâàõ öåé òåðì³í âèêîðèñòîâóºòüñÿ äëÿ âèçíà÷åííÿ
åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ÿê³ âèíèêàþòü ì³æ êðåäèòî-
ðîì ³ ïîçè÷àëüíèêîì ç ïðèâîäó îäåðæàííÿ îñòàíí³ì
ïîçè÷êè â ãðîøîâ³é àáî òîâàðí³é ôîðìàõ íà óìîâàõ
ïîâåðíåííÿ âàðòîñò³ â ïåâíèé ñòðîê, çà ïåâíó ïëàòó.

Ïîçèêà, ÿê ³ êðåäèò, çàñíîâàíà íà ïåðåäà÷³ â òèì÷à-
ñîâå âîëîä³ííÿ âàðòîñò³. Àëå íà â³äì³íó â³ä êðåäèòó,
âîíà ìîæå íàäàâàòèñü íà îáìåæåíèé àáî íåîáìåæå-
íèé òåðì³í, ç ð³çíèìè ôîðìàìè îïëàòè àáî áåç íå¿.
Âèõîäÿ÷è ç îñîáëèâîñòåé ïîçè÷êîâèõ óãîä ïîçè÷êó
ìîæíà âèçíà÷èòè ÿê îïåðàö³þ, â òîìó ÷èñë³ ³ ô³íàíñî-
âó, ÿêà ïîëÿãàº â ïåðåäà÷³ òîâàðó â òèì÷àñîâå âîëîä³í-
íÿ, ç îáîâ’ÿçêîâèì ïîâåðíåííÿì éîãî. Ïîçè÷êà ìîæå
áóòè ó âèãëÿä³ òîâàðó, ÿê ºäíîñò³ ñïîæèâíî¿ âàðòîñò³ ³
âàðòîñò³, ³ ó âèãëÿä³ êðåäèòó, ÿêèé ïîâ’ÿçàíèé ç òèì-
÷àñîâèì âîëîä³ííÿì âàðò³ñíîþ ôîðìîþ òîâàðó,
â³äíîñíî íåçàëåæíîþ â³ä ìàòåð³àëüíî – ðå÷îâî¿.

Òîìó, òðàêòóþ÷è ïîíÿòòÿ êðåäèò, ïîçè÷êà òà ïîçè-
êà, äîö³ëüíî çîñåðåäèòè óâàãó íà ¿õí³õ ñóòí³ñíèõ õàðàê-
òåðèñòèêàõ (ñóá’ºêò, îá’ºêò, îçíàêà, äîãîâ³ð), ÿê³ âèîê-
ðåìëþþòü ïðèòàìàíí³ öèì äåô³í³ö³ÿì îñîáëèâîñò³.
Ïðè öüîìó íàéá³ëüø êàðäèíàëüí³ â³äì³ííîñò³ ñïîñòå-
ð³ãàþòüñÿ ó ïðîöåñ³ äîñë³äæåííÿ ¿õí³õ îçíàê (òàáë. 2).

Âèõîäÿ÷è ç âèêëàäåíîãî â òàáë. 2 ìàòåð³àëó, ìîæíà
çðîáèòè âèñíîâîê, ùî îòîòîæíåííÿ öèõ òåðì³í³â ÿê
ñèíîí³ì³â º íåïðèïóñòèìèì, îñê³ëüêè ì³æ íèìè ³ñíó-
þòü ñóòòºâ³ â³äì³ííîñò³. Êðåäèò, çà çãàäàíèì Öèâ³ëüíèì
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Òàáëèöÿ 1.
Òðàêòóâàííÿ ñóòíîñò³ äåô³í³ö³¿ “êðåäèò” ð³çíèìè àâòîðàìè

*Çãðóïîâàíî çà Öèâ³ëüíèì Êîäåêñîì Óêðà¿íè [20]

Òàáëèöÿ 2.
Ñóòí³ñí³ õàðàêòåðèñòèêè äåô³í³ö³é “ïîçè÷êà”, “ïîçèêà”, “êðåäèò”*
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êîäåêñîì [20], ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê êðåäèòíà óãîäà ì³æ
êðåäèòîäàâöåì (áàíêîì ÷è áóäü-ÿêîþ ³íøîþ ô³íàí-
ñîâîþ óñòàíîâîþ), ùî áåðå íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ íà-
äàòè êîøòè ïîçè÷àëüíèêîâ³ ó âèçíà÷åíîìó ðîçì³ð³ òà
íà îáóìîâëåíèõ äîãîâîðîì óìîâàõ. Ïðè öüîìó îñ-
òàíí³é çîáîâ’ÿçóºòüñÿ ïîâåðíóòè êîøòè (êðåäèò) òà
ñïëàòèòè ïîçèêîäàâöþ âèíàãîðîäó (â³äñîòêè). Çà òà-
êèõ óìîâ ñêëàäàºòüñÿ âèêëþ÷íî ïèñüìîâà ôîðìà
äîãîâîðó, ÿêà çàñâ³ä÷óºòüñÿ íîòàð³àëüíî.

Ïîçè÷êà æ, â³äïîâ³äíî äî Êîäåêñó [20], õàðàêòåðè-
çóºòüñÿ ÿê çîáîâ’ÿçàííÿ ïîçè÷êîäàâöÿ ïåðåäà÷³ ÷è
áåçîïëàòíî¿ ïåðåäà÷³ â êîðèñòóâàííÿ ïîçèêîîäåðæó-
âà÷ó âèçíà÷åíî¿ ðå÷³ äëÿ âèêîðèñòàííÿ ¿¿ ïðîòÿãîì
âñòàíîâëåíîãî ñòðîêó.

Ó öüîìó âèïàäêó, ÿêùî ñòîðîíàìè âèñòóïàþòü
ô³çè÷í³ îñîáè, ñêëàäàºòüñÿ äîãîâ³ð â óñí³é ôîðì³.
ßêùî æ îäíà ³ç ñòîð³í º þðèäè÷íîþ îñîáîþ ÷è
îôîðìëÿºòüñÿ óãîäà ïîçèêè òðàíñïîðòíèõ çàñîá³â,
äîãîâ³ð îôîðìëþºòüñÿ ó ïèñüìîâ³é ôîðì³.

À. Ãàëü÷èíñüêèé [7] äàº òàêå âèçíà÷åííÿ ïîçè÷ö³:
ïîçè÷êîâèé êàï³òàë – öå êàï³òàë, ùî ðåàë³çóº ñåáå ÿê
òîâàð. Òîáòî, îá’ºêòîì êóï³âë³ – ïðîäàæó º ñàì³
ãðîø³, àëå íå ãðîø³ ÿê òîâàð, à ãðîø³ ÿê êàï³òàë. Îñîá-
ëèâ³ñòþ ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó, ÿêèé ôóíêö³îíóº ÿê
òîâàð, º òå, ùî íà â³äì³íó â³ä ïðîäàæó çâè÷àéíîãî òî-
âàðó â³í çäàºòüñÿ â ïîçèêó – òîáòî â³ä÷óæóºòüñÿ â³ä
ñâîãî âëàñíèêà ëèøå íà ïåâíèé ÷àñ ³ çà óìîâè ïîâåð-
íåííÿ ç ïîçè÷êîâèì â³äñîòêîì.

Â ðÿä³ âèïàäê³â ñóòü êðåäèòó îòîòîæíþºòüñÿ ç
éîãî çì³ñòîì, ïðèðîäîþ ³ íàâ³òü ç ïðè÷èíîþ âèíèê-
íåííÿ. Àëå ö³ ïîíÿòòÿ íå òîòîæí³. Â øèðîêîìó ðî-
çóì³íí³ – ïðèðîäà êðåäèòó – öå âñ³ êðåäèòí³ â³äíîñèíè
ïðåäñòàâëåí³ ð³çíèìè ôîðìàìè, ùî â³äîáðàæàþòü íå
ò³ëüêè éîãî ñóòü, à é ôîðìó ³ñíóâàííÿ.

Íà íàøó äóìêó, ñóêóïí³ñòü êðåäèòíèõ â³äíîñèí
äîö³ëüíî ðîçä³ëèòè íà äâ³ îñíîâí³ ï³äñèñòåìè: êðåäèò-
íî-ãðîøîâó – çà ÿêî¿ ïåðåäà÷à âàðòîñò³ ó òèì÷àñîâå
êîðèñòóâàííÿ òà ¿¿ ïîâåðíåííÿ ðåàë³çóºòüñÿ âèêëþ÷íî
ó ãðîøîâ³é ôîðì³, òà òîâàðíî-êðåäèòíó, êîëè îá’ºê-
òîì êðåäèòó âèñòóïàþòü íàòóðàëüíî-ðå÷îâ³ ö³ííîñò³,
ÿê³ ñëóãóþòü äëÿ âèäà÷³ àáî ïîãàøåííÿ ïîçèêè.

Íà äàíèé ìîìåíò êðåäèòí³ â³äíîñèíè âèíèêàþòü
ïðè çä³éñíåíí³ ïåâíèõ åêîíîì³÷íèõ ÷è ô³íàíñîâèõ îïå-
ðàö³é, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³ ³ç âèíèêíåííÿì çàáîðãîâàíîñò³ îä-
íîãî ç ó÷àñíèê³â äàíî¿ óãîäè. Òîáòî, äëÿ óòâîðåííÿ êðå-
äèòíèõ â³äíîñèí ïîâèíí³ áóòè âèêîíàí³ òàê³ óìîâè:
êðåäèòîð ³ ïîçè÷àëüíèê, çã³äíî ç êðåäèòíèì äîãîâî-
ðîì – ìàþòü áóòè îô³ö³éíî ñàìîñò³éíèìè îñîáàìè, òà
ìàþòü ãàðàíòóâàòè âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàíü; ³íòåðåñè
ó÷àñíèê³â êðåäèòíîãî äîãîâîðó ìàþòü çá³ãàòèñÿ.

Ñåðåä ñóá’ºêò³â êðåäèòóâàííÿ, â³äïîâ³äíî äî âè-
ùåçãàäàíîãî, âèîêðåìëþþòü êðåäèòîðà òà ïîçè÷àëü-
íèêà. Â ðîë³ êðåäèòîðà ïðè öüîìó âèñòóïàþòü ïåðå-
âàæíî áàíêè (êîìåðö³éí³, êîîïåðàòèâí³, ³ïîòå÷í³ òà
çåìåëüí³), à òàêîæ ñ³ëüñüê³ êðåäèòí³ ñï³ëêè (¿õ îá’ºä-
íàííÿ) òà ë³çèíãîâ³ êîìïàí³¿, ÿê³ çîñåðåäæåí³
ó ñòðóêòóð³ áàíê³â.

Çàãàëüíîåêîíîì³÷íîþ ïðè÷èíîþ ïîÿâè êðåäèòó º
òîâàðíå âèðîáíèöòâî òà ðóõ âàðòîñò³ ó ñôåð³ òîâàðíî-
ãî îáì³íó, â ïðîöåñ³ ÿêîãî âèíèêàº ðîçðèâ ó ÷àñ³ ì³æ
ðóõîì òîâàðó ³ éîãî ãðîøîâèì åêâ³âàëåíòîì, â³äáó-
âàºòüñÿ â³äîêðåìëåííÿ ãðîøîâî¿ ôîðìè âëàñíîñò³ â³ä
òîâàðíî¿. Ïðè öüîìó âèíèêíåííÿ êðåäèòíèõ â³äíîñèí
çóìîâëþºòüñÿ íå ñàìèì ôàêòîì ðîçá³æíîñò³ â ÷àñ³
â³äâàíòàæåííÿ òîâàðó ³ éîãî îïëàòè, à óçãîäæåííÿì
ì³æ ñóá’ºêòàìè êðåäèòíèõ â³äíîñèí óìîâè ùîäî
â³äñòðî÷êè ïëàòåæó ÷åðåç óêëàäàííÿ êðåäèòíî¿ óãîäè.
Àëå îá³ã òîâàð³â º íå ºäèíîþ ïðè÷èíîþ âèíèêíåííÿ
êðåäèòíèõ âçàºìîâ³äíîñèí. Íèí³ êðåäèòí³ â³äíîñèíè
ç’ÿâëÿþòüñÿ çà áóäü – ÿêî¿ åêîíîì³÷íî¿ ÷è ô³íàíñîâî¿
îïåðàö³¿ ïîâ’ÿçàíî¿ ³ç çàáîðãîâàí³ñòþ îäíîãî ç ó÷àñ-
íèê³â òàêî¿ îïåðàö³¿ ( äåá³òîðñüêà, êðåäèòîðñüêà
çàáîðãîâàí³ñòü, êîìåðö³éíèé êðåäèò òà ³í.).

Ïîðÿä ³ç îá’ºêòèâíèìè ïðè÷èíàìè ³ñíóþòü ñïå-
öèô³÷í³ ïðè÷èíè âèíèêíåííÿ ³ ôóíêö³îíóâàííÿ êðå-
äèòíèõ â³äíîñèí, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç ïîòðåáîþ çàáåçïå÷åí-
íÿ áåçïåðåðâíîñò³ ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ – ñåçîííèé
õàðàêòåð âèðîáíèöòâà, ðîçá³æíîñò³ ì³æ òèì÷àñîâèì
âèâ³ëüíåííÿì ãðîøîâèõ êîøò³â ³ ïîÿâîþ òèì÷àñîâî¿
ïîòðåáè ó íèõ â ïðîöåñ³ ðóõó âèðîáíè÷èõ ôîíä³â ãîñ-
ïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â, â³äõèëåííÿ ôàêòè÷íîãî âèêî-
ðèñòàííÿ îáîðîòíèõ êîøò³â â³ä ¿õ íîðìàòèâó òà ³í.

Îòæå, âèíèêíåííÿ ³ ôóíêö³îíóâàííÿ êðåäèòó çàâ-
æäè ïîâ’ÿçàíå ç íåîáõ³äí³ñòþ çàáåçïå÷åííÿ áåçïåðåð-
âíîãî ïðîöåñó â³äòâîðåííÿ, ç òèì÷àñîâèì âèâ³ëüíåí-
íÿì êîøò³â ó îäíèõ ï³äïðèºìñòâ ³ ïîÿâîþ ïîòðåáè
â íèõ ó ³íøèõ.

Äîñë³äæåí³ âèçíà÷åííÿ êðåäèòó, ³ç âðàõóâàííÿì ¿õ
îñîáëèâîñòåé, íà íàø ïîãëÿä, áóäóòü êîðåêòíèìè ëèøå
äëÿ äåÿêèõ ôîðì êðåäèòíèõ â³äíîñèí, à ñàìå äëÿ òèõ, äå
êðåäèòîð îäíî÷àñíî º âëàñíèêîì ïîçè÷êîâî¿ âàðòîñò³.

Äëÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó ö³ âèçíà÷åííÿ â äåÿê³é
ì³ð³ º ïðîáëåìàòè÷íèìè. Â³äîìî, ùî áàíêè ïðàöþ-
þòü â îñíîâíîìó íà çàëó÷åíèõ ðåñóðñàõ, ÿê³ ñêëàäà-
þòü áëèçüêî 90 % âñ³õ ðåñóðñ³â áàíêó. Çàëó÷àþ÷è ö³
ðåñóðñè, ÿê ïðàâèëî, íà ïëàòí³é îñíîâ³, áàíêè áåðóòü
íà ñåáå çîáîâ’ÿçàííÿ ïîâåðíóòè ¿õ ó âñòàíîâëåí³ ñòðî-
êè ³ç â³äñîòêàìè. Ì³æ áàíêàìè ³ âëàñíèêàìè ðåñóðñ³â
ó ñâîþ ÷åðãó âèíèêàþòü åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè ÿê³
îïîñåðåäêîâàíî âïëèâàþòü ³ íà êðåäèòí³ â³äíîñèíè
áàíêó ç ïîçè÷àëüíèêàìè. Ïîòð³áíî ï³äêðåñëèòè, ùî
òàê³ â³äíîñèíè â ñèëó ñïåöèô³êè áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëü-
íîñò³ íå âèíèêàþòü ïåð³îäè÷íî, ÿê öå ìîæå áóòè â
³íøèõ ñóá’ºêò³â ãîñïîäàðþâàííÿ, âîíè çàâæäè ïðè-
ñóòí³ â áóäü-ÿêîìó áàíêó àáî éîãî ô³ë³¿. Íåñâîº÷àñíå
ïîâåðíåííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó, íàäàíîãî çà ðàõó-
íîê ðåñóðñ³â âêëàäíèê³â ³ êðåäèòîð³â, ïðèçâîäèòü äî
ïîðóøåííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàíêó, éîãî íåñïðîìîæíîñò³
ðîçðàõóâàòèñü ïî ðàí³øå ïðèéíÿòèõ íà ñåáå çîáîâ’ÿ-
çàííÿõ. Òàêèì ÷èíîì, êðåäèòí³ â³äíîñèíè áàíêó ç ïî-
çè÷àëüíèêàìè òîðêàþòüñÿ ³íòåðåñ³â éîãî âêëàäíèê³â
³ êðåäèòîð³â.

Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ñêëàäîâèõ êðåäèòíèõ â³äíîñèí
º áàíê³âñüêå êðåäèòóâàííÿ. Àêòèâí³ ³ ïàñèâí³
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áàíê³âñüê³ êðåäèòí³ îïåðàö³¿, ìàþòü ö³ëêîâèòå â³äíî-
øåííÿ äî áàíê³âñüêîãî êðåäèòó, âèõîäÿ÷è ç éîãî ôîð-
ìóëþâàííÿ ÿê ôîðìè ðóõó ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó.
Ïðè÷îìó äàíå òðàêòóâàííÿ â³äíîñèòüñÿ ÿê äî çàîùàä-
æåíü íàñåëåííÿ, òàê ³ â³ëüíèõ êîøò³â ï³äïðèºìñòâ, ÿê³
çíàõîäÿòüñÿ íà ðàõóíêàõ ó áàíêàõ.

Íàéá³ëüø ãëèáîêî, íà íàøó äóìêó, ñóòü áàíê³â-
ñüêîãî êðåäèòó âèçíà÷åíà Ê Ìàðêñîì. Â ìàðê-
ñèñòñüê³é òåîð³¿ áàíê³âñüêèé êðåäèò âèçíà÷àºòüñÿ ÿê
êðåäèò, ùî íàäàºòüñÿ ïîçè÷êîâèìè êàï³òàë³ñòàìè (áàí-
êàìè) ôóíêö³îíóþ÷èì êàï³òàë³ñòàì òà ³íøèì ïîçè-
÷àëüíèêàì ó âèãëÿä³ ãðîøîâèõ ïîçèê. Ïðè öüîìó ïî-
çè÷êîâèé êàï³òàë – öå ãðîøîâèé êàï³òàë, âëàñíèê
ÿêîãî íàäàº éîãî ó òèì÷àñîâå êîðèñòóâàííÿ ³íøîìó
êàï³òàë³ñòó çà âèçíà÷åíó ïëàòó – ïîçè÷êîâèé â³äñîòîê.

Âèçíà÷åííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó ÿê ôîðìè ðóõó
ïîçè÷êîâîãî êàï³òàëó º ö³ëêîì ñïðàâåäëèâèì, ÿê ïî
â³äíîøåííþ äî àêòèâíèõ, òàê ³ äî ïàñèâíèõ, áàíê³â-
ñüêèõ êðåäèòíèõ îïåðàö³é. Ïðè÷îìó öå âèçíà÷åííÿ
â³äíîñèòüñÿ ÿê äî òèì÷àñîâî â³ëüíèõ êàï³òàë³â
ï³äïðèºìñòâ, ðîçì³ùåíèõ íà áàíê³âñüêèõ ðàõóíêàõ,
òàê ³ çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ. Ì.Ì. ßìïîëüñüêèé çàç-
íà÷àº, ùî õàðàêòåðíîþ îñîáëèâ³ñòþ ³ îáîâ’ÿçêîâèì
åëåìåíòîì ³ñíóâàííÿ ³ çàñòîñóâàííÿ êðåäèòó º íà-
ÿâí³ñòü êðåäèòíèõ â³äíîñèí ì³æ ó÷àñíèêàìè êðåäèò-
íî¿ óãîäè. Öå ñòîñóºòüñÿ íå ò³ëüêè â³äíîñèí, ïîâ’ÿçà-
íèõ ³ç íàäàííÿì êðåäèò³â à é ³íøèõ âèä³â êðåäèòíèõ
â³äíîñèí, íàïðèêëàä, òèõ ÿê³ âèíèêàþòü ïðè
çä³éñíåíí³ âêëàäíèõ îïåðàö³é [8]. Òîáòî, ÿêùî áóäü-
ÿêèé ñóá’ºêò ïåðåäàº ãðîø³ â áàíê ï³ä ïåâíèé â³ä-
ñîòîê, öå îçíà÷àº, ùî âîíè ôóíêö³îíóþòü äëÿ íüîãî
ñàìå ÿê ïîçè÷êîâèé êàï³òàë, ò³ëüêè ïîçè÷àëüíèêîì
â äàíîìó âèïàäêó º áàíê³âñüêà óñòàíîâà.

Öå øèðîêå ðîçóì³ííÿ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó. Àëå
éîãî çàñòîñóâàííÿ íà ïðàêòèö³ ïðèçâîäèòü äî óñêëàä-
íåííÿ ôîðìóâàííÿ îá’ºêòà äîñë³äæåííÿ. Ïî-ïåðøå,
àêòèâí³ ³ ïàñèâí³ áàíê³âñüê³ îïåðàö³¿ ð³çí³ çà ñâîºþ
ïðèðîäîþ, ïî-äðóãå ìàþòü ð³çíå ïðèçíà÷åííÿ ³, ïî-
òðåòº – ð³çí³ ìåõàí³çìè ôîðìóâàííÿ òà óïðàâë³ííÿ.
Òîìó, ìè ó ñâîºìó äîñë³äæåíí³ áóäåìî ðîçãëÿäàòè
áàíê³âñüêèé êðåäèò ó âóçüêîìó ðîçóì³íí³, à ñàìå ÿê
åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè ì³æ áàíêîì-êðåäèòîðîì ³ ïîçè-
÷àëüíèêàìè – ñóá’ºêòàìè ãîñïîäàðþâàííÿ.

Òåðì³í “áàíê³âñüêèé êðåäèò” ï³äêðåñëþº òîé
ôàêò, ùî îäí³ºþ àáî íàâ³òü îáîìà ñòîðîíàìè êðåäèò-
íî¿ óãîäè º áàíê. Ñàìå öÿ î÷åâèäíà îáñòàâèíà â³äçíà-
÷àºòüñÿ ïåðøîþ îñîáëèâ³ñòþ áàíê³âñüêîãî êðåäèòó
ÿê ó çàðóá³æíèõ, òàê ³ ó â³ò÷èçíÿíèõ äæåðåëàõ. Òàê, íà-
ïðèêëàä, ó ñëîâíèêó Ìàêì³ëëàíà [9] áàíê³âñüêèé êðå-
äèò âèçíà÷àºòüñÿ ÿê ôîðìà áàíê³âñüêî¿ ïîçè÷êè àáî
êðåäèòóâàííÿ áàíê³âñüêîþ ñèñòåìîþ ³ äàë³ ïåðåðàõî-
âóþòüñÿ ñïåöèô³÷í³ ìåõàí³çìè áàíê³âñüêîãî êðåäèòó-
âàííÿ. Åíöèêëîïåä³ÿ áàíê³âñüêî¿ ñïðàâè ³ ô³íàíñ³â
×. Äæ. Âóëôåëà [10] âèçíà÷àº “êðåäèò áàíê³âñüêèé” ÿê
ïðèáóòêîâ³ àêòèâè êîìåðö³éíèõ áàíê³â, âêëþ÷àþ÷è
ð³çí³ êîðîòêî- òà äîâãîñòðîêîâ³ êðåäèòè ô³çè÷íèì îñî-
áàì, òîâàðèñòâàì, êîðïîðàö³ÿì, ³íøèì ô³ðìàì, áàí-

êàì, äåðæàâíèì àãåíö³ÿì ³ â³äîìñòâàì, áàíê³âñüê³
³íâåñòèö³¿ (ó òîâàðèñòâà, ñòâîðåí³ óðÿäîì ÑØÀ, îêðå-
ìèìè øòàòàìè, ìóí³öèïàë³òåòàìè ³ êîðïîðàö³ÿìè).

Â.². Êîëåñíèêîâà òà Ë.Ï. Êðîë³âåöüêà áàíê³âñüêèé
êðåäèò òà êðåäèòí³ â³äíîñèíè âèçíà÷àþòü òàê: “…îñ-
íîâíîþ ôîðìîþ êðåäèòó º áàíê³âñüêèé êðåäèò, òîáòî
êðåäèò, ÿêèé íàäàºòüñÿ êîìåðö³éíèìè áàíêàìè ð³çíèõ
òèï³â ³ âèä³â” [11].

Î.². Ëàâðóøèí, õàðàêòåðèçóþ÷è áàíê³âñüêèé êðå-
äèò, ï³äêðåñëþº òàê³ éîãî îñîáëèâîñò³ [12]:

– áàíê îïåðóº íå ñò³ëüêè âëàñíèì êàï³òàëîì,
ñê³ëüêè çàëó÷åíèìè ðåñóðñàìè;

– áàíê ïîçè÷àº â³ëüíèé êàï³òàë, ðîçì³ùåíèé ãîñ-
ïîäàðþþ÷èìè ñóá’ºêòàìè íà â³äïîâ³äíèõ
ðàõóíêàõ;

– áàíê ïîçè÷àº íå ïðîñòî ãðîøîâ³ êîøòè, à êîø-
òè ÿê êàï³òàë, ùî ïîâèííî íàëàøòîâóâàòè ïîçè-
÷àëüíèêà íà ïðèáóòêîâå âêëàäåííÿ ïîçè÷åíèõ
çàñîá³â.

Íàéá³ëüø ïîâíå, íà íàøó äóìêó, òëóìà÷åííÿ áàí-
ê³âñüêîãî êðåäèòó äàº Þ.À.Ïîò³éêî âèçíà÷àþ÷è éîãî,
ÿê “åêîíîì³÷íó êàòåãîð³þ, êîòðà âèðàæàº â³äíîñèíè,
ïîâ’ÿçàí³ ç àêóìóëÿö³ºþ âëàñíèõ êîøò³â áàíêó, íàêî-
ïè÷åíü â³ä ïàñèâíèõ áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é, òèì÷àñîâî
â³ëüíèõ êîøò³â áþäæåòó, ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â ³
íàñåëåííÿ, ÿê³ ïîò³ì ïåðåðîçïîä³ëÿþòüñÿ ³ íàäàþòüñÿ
ïîçè÷àëüíèêàì äëÿ âèêîðèñòàííÿ íà ïðèíöèïàõ ñòðî-
êîâîñò³, ïëàòíîñò³, ö³ëüîâîãî âèêîðèñòàííÿ òà ðåàëü-
íîãî çàáåçïå÷åííÿ” [13].

Âèõîäÿ÷è ³ç âèùåâèêëàäåíîãî, ïîíÿòòÿ áàíê³âñüêî-
ãî êðåäèòó ìîæíà âèçíà÷èòè íàñòóïíèì ÷èíîì: áàíê³â-
ñüêèé êðåäèò – öå åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü
ç ïðèâîäó ïåðåðîçïîä³ëó êðåäèòíîãî ïîòåíö³àëó áàíêó
íà óìîâàõ ïîâåðíåííÿ, ïëàòíîñò³, ñòðîêîâîñò³ òà ö³ëüî-
âîãî âèêîðèñòàííÿ ïîçè÷êîâèõ ðåñóðñ³â. Êðåäèòíèé
ïîòåíö³àë áàíêó – öå ðîçì³ð ìîá³ë³çîâàíèõ íèì ðå-
ñóðñ³â çà ì³íóñîì çàãàëüíîãî ðåçåðâó ë³êâ³äíîñò³.
Â³äíîñèíè ïîçèêè îõîïëþþòü øèðøèé ä³àïàçîí åêî-
íîì³÷íèõ âçàºìèí, í³æ êðåäèòí³, à òîìó, íà íàøó äóì-
êó, òðàêòóâàííÿ òåðì³íó “êðåäèò” ìàº ́ ðóíòóâàòèñÿ íà
âèçíà÷åíí³ îñòàííüîãî ÿê ïîçèêè, ÿêà º îäíèì ç âèä³â
çä³éñíåííÿ ïîçè÷êîâèõ â³äíîñèí êðåäèòîðà ³ ïîçè÷àëü-
íèêà ç ïðèâîäó íàäàííÿ ðåñóðñ³â ó òèì÷àñîâå êîðèñòó-
âàííÿ â ïðîöåñ³ ïåðåðîçïîä³ëó òà âèêîðèñòàííÿ êîøò³â
íà óìîâàõ ïëàòíîñò³, ñòðîêîâîñò³ òà ïîâåðíåíîñò³.

Âèñíîâêè. Ðåçóëüòàòè àíàë³çó êðåäèòíèõ òåîð³é
äîçâîëèëè ñôîðìóëþâàòè íîâå âèçíà÷åííÿ êàòåãîð³¿
“êðåäèò”, ñóòí³ñòü ÿêîãî çâîäèòüñÿ äî òîãî, ùî êðåäèò –
öå åêîíîì³÷í³ â³äíîñèíè, ÿê³ âèíèêàþòü ç ïðèâîäó ïå-
ðåðîçïîä³ëó êðåäèòíîãî ïîòåíö³àëó áàíêó íà óìîâàõ
ïîâåðíåííÿ, ïëàòíîñò³, ñòðîêîâîñò³ òà ö³ëüîâîãî âèêî-
ðèñòàííÿ ïîçè÷êîâèõ ðåñóðñ³â.

Ïîäàëüø³ äîñë³äæåííÿ â äàí³é ãàëóç³ ô³íàíñîâî-
åêîíîì³÷íèõ äîñë³äæåíü, íà íàøó äóìêó, ñë³ä ïðèñâÿ-
òèòè ñó÷àñíîìó ñòàíó ï³ëüãîâîãî êðåäèòóâàííÿ
îðãàí³çîâàíèõ àãðàðíèõ ôîðìóâàíü òà íàïðÿìàì
éîãî âäîñêîíàëåííÿ.
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ÁÎÆÊÎÂÀ Þ.,
ÕÌÓÐÎÂÀ Â.Â.
ì. Êè¿â

ÊÎÍÊÓÐÅÍÒÎÑÏÐÎÌÎÆÍ²ÑÒÜ Ì²ÑÒÀ ÁÅÐÄßÍÑÜÊÀ, ßÊ ÊÓÐÎÐÒÓ
ÓÊÐÀ¯ÍÈ (ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÉ ÀÑÏÅÊÒ)

Àííîòàöèÿ. Â ñòàòüå ïðåäñòàâëåíû ôàêòîðû, îêàçûâàþùèå âëèÿíèå íà ôîðìèðîâàíèå êîíêóðåíò-
íûõ ïðåèìóùåñòâ â òóðèñòè÷åñêîì áèçíåñå. Âàæíåéøèì ôàêòîðîì êîíêóðåíòíîé ñðåäû ÿâëÿþòñÿ
ïîòðåáèòåëè óñëóã. Òàêæå â ñòàòüå ðàññìîòðåíà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ãîðîäà Áåðäÿíñêà, êàê
êóðîðòà.

 Àíîòàö³ÿ. Ó ñòàòò³ ïðåäñòàâëåí³ ôàêòîðè, ùî ðîáëÿòü âïëèâ íà ôîðìóâàííÿ êîíêóðåíòíèõ ïåðå-
âàã â òóðèñòè÷íîìó á³çíåñ³. Íàéâàæëèâ³øèì ôàêòîðîì êîíêóðåíòíîãî ñåðåäîâèùà º ñïîæèâà÷³
ïîñëóã. Òàêîæ ó ñòàòò³ ðîçãëÿíóòà êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü ì³ñòà Áåðäÿíñüêà, ÿê êóðîðòó.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: êîíêóðåíö³ÿ, òóðèçì, ðèíêîâà êîíêóðåíö³ÿ, òóðèñòè÷íèé ðèíîê, ðèíîê òóðèñòè÷íèõ
ïîñëóã.

Abstract. In this article presents the factors that influence the formation of competitive advantage in the
tourism business. The most important factor in a competitive environment are the consumers of services.
The article also discussed the competitiveness of the city of Berdyansk, as a resort.

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàõ ðèíêîâî¿ åêîíîì³-
êè êîíêóðåíö³ÿ º ãîëîâíèì ðåãóëÿòîðîì ñóñï³ëüíîãî
âèðîáíèöòâà. Êîíêóðåíö³ÿ ï³äïîðÿäêîâóº ³ ñïðÿìî-
âóº ä³ÿëüí³ñòü óñ³õ ñóá’ºêò³â ðèíêó, âèñòóïàº ïðèðîä-
íèì ðåãóëÿòîðîì ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿ íà òîâàðè òà
ïîñëóãè. Âîíà º îá’ºêòèâíèì çàêîíîì, ÿêèé ïðèìó-
øóº ÿê íàéåôåêòèâí³øå âèêîðèñòîâóâàòè çàä³ÿí³ ó âè-
ðîáíè÷îìó ïðîöåñ³ åêîíîì³÷í³ ðåñóðñè, ùî ôîðìóº
âëàñíèê, ³ ïðîïîíóâàòè íà ðèíêó á³ëüø äåøåâ³ òà
ÿê³ñí³ø³ ó ïîð³âíÿíí³ ç êîíêóðåíòàìè òîâàðè òà ïî-
ñëóãè.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Ñåðåä
ñó÷àñíèõ íàóêîâö³â ïðîáëåì³ òóðèñòè÷íî¿ êîíêó-
ðåíö³¿ ïðèñâÿ÷åí³ ïðàö³ Ãðàäîâà À.Ï., Þäàíîâà À.Þ.,
Ôàòõóòä³íîâ Ð.À. ³íøèõ. Ï³ä êîíêóðåíö³ºþ âîíè ðîçó-
ì³þòü “ñóïåðíèöòâî, áîðîòüáó çà äîñÿãíåííÿ íàéêðà-
ùèõ ðåçóëüòàò³â ó áóäü-ÿê³é ñôåð³ ä³ÿëüíîñò³”, “áî-
ðîòüáó ì³æ îêðåìèìè òóð ô³ðìàìè çà íàéá³ëüø
âèã³äí³ çáóòó òîâàð³â”.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç êëþ÷îâèõ òåîðåòè÷íèõ àñ-
ïåêò³â ³ âèçíà÷åííÿ ôàêòîð³â âïëèâó íà êîíêóðåíòîñï-
ðîìîæí³ñòü òóðèñòè÷íèõ ï³äïðèºìñòâ, à òàêîæ ðîç-
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